
 

҉ᙦߎ᛾ިچҽԖज़Ϧљ฻хᎍ҉ᙦߎ᛾ިچҽԖज़Ϧљ฻хᎍ҉ᙦߎ᛾ިچҽԖज़Ϧљ฻хᎍ҉ᙦߎ᛾ިچҽԖज़Ϧљ฻хᎍߏ༜ࣽמჴ཰ߏ༜ࣽמჴ཰ߏ༜ࣽמჴ཰ߏ༜ࣽמჴ཰ިҽԖज़ϦљިҽԖज़ϦљިҽԖज़ϦљިҽԖज़Ϧљ 
 Ϧ֋    ި౻жဦި౻жဦި౻жဦި౻жဦǺǺǺǺ8038ݤᎍϐද೯ިި౻ᎍ୧ᒤ܍Ϧ໒߻Ϧ֋ݤᎍϐද೯ިި౻ᎍ୧ᒤ܍Ϧ໒߻Ϧ֋ݤᎍϐද೯ިި౻ᎍ୧ᒤ܍Ϧ໒߻Ϧ֋ݤᎍϐද೯ިި౻ᎍ୧ᒤ܍Ϧ໒߻ԛ΢ᘕᘕᘕᘕ߃ԛ΢߃ԛ΢߃ԛ΢߃

(ҁਢ፾ҔϦ໒ҙᖼ७ኧቸ܄ፓ᏾Ϧ໒ҙᖼኧໆೕۓǴ٠፾Ҕ௠จࡕ२ϖВคᅍຳ൯ज़ڋϐೕۓ) 
 

҉ᙦߎ᛾ިچҽԖज़Ϧљ฻Ӆӕᒤ౛ߏ༜ࣽמჴ཰ިҽԖज़Ϧљ(аΠᙁᆀߏ༜܈၀Ϧљ)ද೯ި

ቚߎύ5,355щިа౜ځ5,985щިǴࣁϦ໒ᎍ୧ϐᕴިኧ(ᎍਢ܍аΠᙁᆀҁԛ)ᎍਢ܍ԛ΢ᘕ߃౻ި

ၗวՉཥިჹѦᒤ౛Ϧ໒ᎍ୧Ǵ630щިҗߏ༜ڐፓިܿගٮςวՉද೯ިި౻ٮЬᒤ᛾܍چᎍ୘຾

Չၸᚐଛ୧(٩Ȩύ๮҇୯᛾چ୘཰ӕ཰Ϧ཮܍ᎍ୘ᒤ౛߃ԛ΢ѱ(ᘕ)ਢҹ܍ᎍբ཰ᔈՉݙཀ٣໨ा

ᗺȩϐೕۓ)Ǵځჴሞၸᚐଛ୧ኧໆຎᛦී௃׎ᇡۓǶҁ܍ᎍਢ཰ς102ܭԃ11Д13Вֹԋ၌ሽ୮ᖼϷ

Ϧ໒ҙᖼբ཰Ǵ٩Ȩύ๮҇୯᛾چ୘཰ӕ཰Ϧ཮᛾چ୘܍ᎍ܈ӆՉᎍ୧Ԗሽ᛾چೀ౛ᒤݤȩಃΒΜ΋

చϐ΋ೕۓǴϦ໒ҙᖼଛ୧К౗60ࣁ%ǴӅी3,216щިǴځᎩ40%Ӆी2,139щިа၌ሽ୮ᖼБԄᒤ

౛Ϧ໒ᎍ୧Ƕ 
૟ஒᎍ୧ᒤݤϦ֋ࡕܭǺ 
΋ǵ܍ᎍ୘ӜᆀǵӦ֟ǵᕴ܍ᎍኧໆǵ᛾܍چᎍ୘ӃՉߥ੮ԾՉᇡᖼኧໆϷ၌ሽ୮ᖼ܈Ϧ໒ҙᖼଛ୧

ኧໆǺ 

᛾܍چᎍ୘Ӝᆀ Ӧ֟ 
၌ሽ୮ᖼ  
хᎍщި  

Ϧ໒ҙ

ᖼхᎍ

щި 

Ⴃीၸ

ᚐଛ୧

щި 

ᕴ܍

ᎍ 
ኧໆ 

҉ᙦߎ᛾چ(ި)Ϧљ Ѡчѱറངၡ 17 ဦ 5 ኴ 1,599 3,216 630 5,445 

Ѡ᡼πሌ᛾چ(ި)Ϧљ Ѡчѱ൒ഗεၰΒࢤ 99 ဦ 6 ኴ 300 0 0 300 

಍΋ᆕӝ᛾چ(ި)Ϧљ Ѡчѱܿᑫၡ 8 ဦ 1 ኴ 100 0 0 100 

ӂᙦ᛾چ(ި)Ϧљ Ѡчѱ۸ֵܿၡΒࢤ 95 ဦ 3 ኴ 50 0 0 50 

ֻᇻ᛾چ(ި)Ϧљ Ѡчѱߞကၡ 4 ࢤ 236 ဦ 6 ኴ 30 0 0 30 

ӝբߎ৤᛾چ(ި)Ϧљ Ѡчѱ۸ֵܿၡ 4 ࢤ 325 ဦ 6 ኴ 30 0 0 30 

Ѡ᡼βӦሌՉ(ި)Ϧљ Ѡчѱۯѳࠄၡ 81 ဦ 30 0 0 30 

ӝ        ी  2,139 3,216 630 5,985 

Βǵ܍ᎍሽ਱Ϸ୮ᖼೀ౛຤Ǻ 
(΋)܍ᎍሽ਱Ǻ؂ިཥѠჾ58.9ϡ᏾(؂ިय़ᚐཥѠჾ൘ࡵϡ᏾)Ƕ  
(Β)୮ᖼߥ᛾ߎǺҁ܍ᎍਢႣԏ୮ᖼߥ᛾ߎǴ؂஭(щި)Ҭߥ᛾ߎཥѠჾ15,000ϡ᏾Ƕ 
(Ο)୮ᖼೀ౛຤Ǻᕇଛ୧୮ᖼΓᔈᛦҬᕇଛިኧ؂ިԿϿ2ϡϐ୮ᖼೀ౛຤(ջ୮ᖼೀ౛຤ɨᕇଛ

୧ިኧ×ԿϿ2ϡ)Ƕ 
Οǵҁਢ፾Ҕ௠จࡕ२5ҬܰВคᅍຳ൯ज़ڋϐೕۓǴ׫ၗΓᔈݙཀҬܰϐ॥ᓀǶ  
Ѥǵ߃ԛ΢ᘕ܍ᎍਢҹǴЬᒤ܍ᎍ୘୺Չၸᚐଛ୧Ϸሽ਱ᛙۓ௛ࡼϐ࣬ᜢၗૻϷวՉϦљިܿԾᜫଌ

Ӹ໣ިߥኧэ΢ᘕ௠จၗҁᚐϐКٯϷԾᜫଌӸ໣ߥය໔Ǻ 
(΋)٩ᏵȨύ๮҇୯᛾چ୘཰ӕ཰Ϧ཮܍ᎍ୘ᒤ౛߃ԛ΢ѱ(ᘕ)ਢҹ܍ᎍբ཰ᔈՉݙཀ٣໨ाᗺȩ

ϐೕۓǴЬᒤ᛾چ୘ςᆶߏ༜ᛝۓȨၸᚐଛ୧ڐ᝼ਜȩǴҗߏ༜ިܿගрჹѦϦ໒ᎍ୧ިኧ

ϐ10.53%Ǵी630щިςวՉද೯ިި౻ٮЬᒤ᛾܍چᎍ୘຾Չၸᚐଛ୧ǴЬᒤ܍ᎍ୘ॄೢ

ೕჄϷ୺Չᛙۓሽ਱ᏹբǴаᛙ܍ۓᎍሽ਱Ƕ 
(Β)੝ܿިۓज़ڋǺ٩ᏵȨύ๮҇୯᛾چ୘཰ӕ཰Ϧ཮܍ᎍ୘ᒤ౛߃ԛ΢ѱ(ᘕ)ਢҹ܍ᎍբ཰ᔈՉ

Ԗϐ࡭܌ځගрܿިۓፓ੝ڐ༜ߏѦǴ٠җߥ໣ڋගрமۓǴନ٩ೕۓཀ٣໨ाᗺȩϐೕݙ

ςวՉද೯ިި౻ी8,088,341ިǴ՞΢ᘕ௠จਔᔕวՉިҽᕴᚐ53,441,000ިϐ15.14%Ǵܭ

௠จΟঁДϣԾᜫଌӸᆵ᡼໣ύߥᆅ่ᆉި܌ҽԖज़Ϧљ໣٠ߥόள፤рǴаᆢ܍࡭ᎍሽ਱

ᛙۓǶ 
ϖǵҙᖼ(ᇡᖼ)ኧໆज़ڋǺ  

(΋)Ϧ໒ҙᖼኧໆǺ؂΋ᎍ୧ൂՏࣁ΋щިǴ؂Γज़ᖼ΋ൂՏ(ऩຬၸ΋щިǴջӄኧڗ੃ҙᖼၗ

਱)Ƕ 
(Β)၌ሽ୮ᖼǺ  

1.᛾܍چᎍ୘٩ჴሞ܍ᎍሽ਱٠ୖଜځ၌ሽ୮ᖼ༼ᕴ௃ڙۓ،׎ଛ׫ၗΓӜൂϷኧໆǶڙଛ׫

ၗΓ൩၀ჴሞ܍ᎍሽ਱Ϸᇡᖼኧໆ܍ࣁᒍޣǴ٠ᔈܭೕۓයज़ϣᛦීިىǶ 
2.୮ᖼኧໆащިൂࣁՏǴோຎϦ໒ҙᖼଛ୧ᚐࡋፓ᏾؂΋୮ᖼΓᇡᖼኧໆ΢ज़ǶӵϦ໒ҙᖼ

ᚐ30ࣁࡋ%(֖)аΠǴ஑཰׫ၗᐒᄬȐ߯ࡰ୯ϣѦϐሌՉǵߥᓀϦљǵ୷ߎᆅ౛Ϧљǵ۬ࡹ

ၗΓჴ׫཰ȑǵεഌӦ୔ᐒᄬૼߞϷૼߞၗ׫ǵૼߞǵൂՏߎǵӅӕ୷ߎ୷۬ࡹၗᐒᄬǵ׫

ሞᇡᖼኧໆǴനե୮ᖼኧໆ1ࣁщިǴനଯᇡᖼኧໆόளຬၸӚ܍ᎍ୘ჴሞ܍ᎍኧໆӝीኧ   
598щިǴځд୮ᖼΓ(߯ࡰନ஑཰׫ၗᐒᄬǵεഌӦ୔ᐒᄬ׫ၗΓѦϐځдݤΓϷԾฅΓ)
ჴሞᇡᖼኧໆǴനե୮ᖼኧໆ1ࣁщިǴനଯᇡᖼኧໆόளຬၸӚ܍ᎍ୘ჴሞ܍ᎍኧໆӝी

ኧ299щިǶќӵϦ໒ҙᖼᚐࣁࡋຬၸ30%а΢Ǵ஑཰׫ၗᐒᄬǵεഌӦ୔ᐒᄬ׫ၗΓჴሞ

ᇡᖼኧໆǴനե୮ᖼኧໆ1ࣁщިǴനଯᇡᖼኧໆόளຬၸӚ܍ᎍ୘ჴሞ܍ᎍኧໆӝीኧ   
299щިǴځд୮ᖼΓჴሞᇡᖼኧໆǴനե୮ᖼኧໆ1ࣁщިǴനଯᇡᖼኧໆόளຬၸӚ܍

ᎍ୘ჴሞ܍ᎍኧໆӝीኧ119щިǶ 
ȩݤᎍ୘၌ሽ୮ᖼଛ୧ᒤ܍چ୘཰ӕ཰Ϧ཮᛾چଛ୧ި౻ਔǴᔈ٩ᏵȨύ๮҇୯᛾ܭᎍ୘܍.3

ᒤ౛Ƕ  
ϤǵϦ໒ᇥܴਜϐϩଌǵඟ៛Ϸڗ᎙ӦᗺǺ  

(΋)Ԗᜢߏ༜ϐ଄୍Ϸᔼၮ௃׎ς၁ၩܭϦ໒ᇥܴਜǴፎԿᒤ౛ި౻ၸЊᐒᄬ҉ᙦߎ᛾ިچҽԖ

ज़Ϧљި୍ж౛೽(Ѡчѱറངၡ17ဦ3ኴ)ǵ܍ᎍიԋ঩ϐᔼ཰ೀ܌઩ڗǴ܈΢ᆛԿϦ໒ၗૻ

ᢀෳઠ(www.newmops.tse.com.tw)ϷЬǵڐᒤ܍ᎍ୘ᆛઠխ຤ࢗ၌Ǵᆛ֟Ǻ҉ᙦߎ᛾ިچҽ

Ԗज़Ϧљ(www.sinotrade.com.tw)ǵѠ᡼πሌ᛾ިچҽԖज़Ϧљ(www.ibts.com.tw) ǵ಍΋ᆕ

ӝ᛾ިچҽԖज़Ϧљ(www.uni-psg.com) ǵӂᙦ᛾ިچҽԖज़Ϧљ(www.megasec.com.tw)ǵ
ֻᇻ᛾ިچҽԖज़Ϧљ(www.honsec.com.tw)ǵӝբߎ৤᛾ިچҽԖज़Ϧљ(www. tcfhc-
sec.com.tw) ϷѠ᡼βӦሌՉިҽԖज़Ϧљ(www.stocklandbank.com.tw)Ƕ៿ߕڄٰ߆ӣແѤ

Μ΋ϡϐύࠠࢳ࠾ߞ၀Ϧљި୍ж౛ᐒᄬϡεᝊٰ᛾ިچҽԖज़Ϧљж౛೽(Ѡчѱ܍ቺၡΟ

 Ƕڗ210ဦB1)઩ࢤ
ҁਢϦ໒ᇥܴਜഋӈೀ܌ӵΠǺ   
ᆵ᡼᛾چҬܰ܌                                            Ѡчѱߞကၡ57ࢤဦ3ኴ 
଄იݤΓύ๮҇୯᛾چᘕᘚວ፤ύЈ            Ѡчѱᛥථᅽၡ2100ࢤဦ15ኴ 
ύ๮҇୯᛾چ୘཰ӕ཰Ϧ཮                          Ѡчѱൺᑫࠄၡ2268ࢤဦ6ኴ  
ύ๮҇୯᛾چᄤය೤ѱ൑ว৖୷ߎ཮            Ѡчѱੇࠄၡ3ဦ9ኴ  

(Β)ଛ୧Ϸҙᖼ่ࡕ״Ǵ܍ᎍ୘ᔈஒȨϦ໒ᇥܴਜȩǵȨύᠸ೯ޕਜȩ܈Ȩଛ୧೯ޕȩаज़ਔ௠

ဦ஌วύᠸΓϷᕇଛ୧୮ᖼΓǶ  

Ύǵ೯ޕϷ(Ԍ)ᛦҬިීВයᆶБԄǺ  
(΋)၌ሽ୮ᖼ೽ϩǺ  

1.ҁ܍ᎍਢ௦Ⴃԏ୮ᖼߥ᛾ߎБԄǴߥ᛾ߎᛦීᄒЗВ102ࣁԃ11Д13ВǴќᕇଛ୧୮ᖼΓځ

 102ԃ11Д18ВǶࣁᛦීᄒЗВී׀
2.ᕇଛ୧୮ᖼΓӵ҂ىᚐᛦҬިීϷ୮ᖼೀ౛຤ǴຎӕԾ୏ܫకᇡᖼ៾ճǴЪ᛾܍چᎍ୘൩၀

ၗΓϐᇡᖼ׫ଛڙΓᇡᖼǶ҂ۓ੝ࢳᎍ୘܍ஒҗࡋளؒΕϐǴচᕇଛᚐߎ᛾ߥၗΓᇡᖼ׫

ଛڙԛΟᔼ཰В(102ԃ11Д18В)ϐሌՉᔼ཰ਔ໔ϣǴค৲ଏӣԿ҂ࡕ୮ᖼᄒЗВܭߎ᛾ߥ

 ༤ቪϐଏීΓ஦ЊǶ܌ၗΓ׫
(Β)Ϧ໒ҙᖼ೽ҽǺ  

ҙᖼೀ౛຤ǵύᠸ೯ޕແ஌πҁ຤ϷᇡᖼሽීԌᛦВ102ࣁԃ11Д14В(ԌීਔᗺаሌՉჴሞ

բ཰ྗࣁ)Ƕ  
(Ο)ჴሞ܍ᎍሽ਱ुۓϐВය102ࣁԃ11Д14ВǶ  

ΖǵԖሽ᛾چวܫВයǵБԄᆶ੝ձݙཀ٣໨Ǻ  
(΋)ߏ༜ීިܭ༅໣ֹԋࡕǴ೯ޕ໣่ߥᆉ102ܭ܌ԃ11Д21Вஒި౻ޔௗჄኘԿᇡᖼΓۓࡰϐ

໣ߥ஦ЊǴܭ٠྽В΢ᘕ(ჴሞ΢ᘕВයаวՉϦљϷᘕວύЈϦ֋ྗࣁ)Ƕ  
(Β)ᇡᖼΓ஦ဦԖᇤځ܈дচӢठคݤჄኘਔǴᇡᖼΓ໪ҥջᆶ܍܌ᖼϐ܍ᎍ୘ᒤ౛࣬ុࡕᜢ٣

  Ƕە
ΐǵϦ໒ҙᖼය໔Ǻҙᖼය໔཰ς102ܭԃ11Д11ВଆԿ102ԃ11Д13ВֹԋǶ 
Μǵ҂ύᠸΓϐଏීբ཰Ǻჹܭ҂ύᠸΓϐଏීբ཰ǴஒܭϦ໒ܜᠸВԛ΋ᔼ཰В(102ԃ11Д18В)

΢ϱΜᗺ߻Ǵ٩᛾Ҭႝ܌တၗ਑Ǵஒύᠸ೯ޕແ஌πҁ຤Ϸᇡᖼሽීଏᗋ҂ύᠸҙᖼΓ(֡όуी

ճ৲)Ǵோҙᖼೀ౛຤όϒଏӣǶ  
Μ΋ǵύᠸΓӵԖଏීϐѸाޣǺҁਢ௦ӕਔᒤ౛၌ሽ୮ᖼϷϦ໒ҙᖼଛ୧բ཰Ǵӵჴሞ܍ᎍሽ਱ե

တၗ਑Ǵஒύႝ܌Ǵ٩᛾Ҭ߻ᠸВԛ΋ᔼ཰Вϐ΢ϱΜਔܜϦ໒ܭǴஒޣ၌ሽ୮ᖼሽ਱΢ज़ܭ

ᠸϐҙᖼΓ٩၌ሽ୮ᖼሽ਱΢ज़ᛦҬҙᖼԖሽ᛾چሽීޣᆶჴሞ܍ᎍሽ਱ीᆉϐҙᖼԖሽ᛾چ

ϐৡᚐǴόуीճ৲ϒаଏӣǶ  
ΜΒǵҙᖼϷύᠸӜнϐࢗ၌ᆅၰǺ  

(΋)ёୖуϦ໒ܜᠸϐӝ਱మнǴஒٳӕόӝ਱మнǴܭϦ໒ܜᠸВǴഢ࿼ܭԏҹ࿶इ୘(ज़܌

  Ƕ᎙ࢗҙᖼΓٮǴа܌ᎍ୘ᔼ཰ೀ܍ҽԖज़ϦљϷЬᒤި܌Ҭܰچҙᖼ೽ϩ)Ǵᆵ᡼᛾ڙ
(Β)ҙᖼΓёаӛচ׫ҹ᛾چ࿶इ୘ࢗ᎙ύᠸၗ਑Ǵҭёа೸ၸᆵ᡼໣ύߥᆅ่ᆉި܌ҽԖज़

Ϧљႝ၉ᇟॣس಍ࢗ၌ࢂցύᠸǴՠ٬ҔԜس಍߻ǴҙᖼΓᔈӃӛ᛾چ࿶इ୘ҙፎࢗ၌ஏ

ዸǴ࣬ᜢࢗ၌ە٣ӵӟǺ  
1.྽Ӧႝ၉ဦዸΎዸ܈ΖዸӦ୔(֖ߐߎ)Ǵፎኘ412-11116666-412܈Ǵኘ೯ࡕӆᒡΕ୍ܺ

жዸȾ111 
2.྽Ӧႝ၉ဦዸϤዸӦ୔ፎኘ41-11116666-41܈Ǵኘ೯ࡕӆᒡΕ୍ܺжዸȾ111  
3.ύᠸ೯ޕແ஌πҁ຤؂ҹ50ϡ᏾Ƕ 

ΜΟǵԖሽ᛾چႣۓ΢ᘕВයǺ102ԃ11Д21В(ჴሞ΢ᘕВයаวՉϦљϷᘕວύЈϦ֋ྗࣁ) 
ΜѤǵ׫ၗΓᔈ၁᎙ҁᎍ୧ᒤݤǵϦ໒ᇥܴਜϷ࣬ᜢ଄୍ၗ਑Ǵ٠ჹҁද೯ިި౻ϐ׫ၗ॥ᓀԾՉቩ

཈ຑ՗Ǵߏ༜ϷӚ᛾܍چᎍ୘֡҂ჹҁද೯ިި౻΢ᘕࡕሽ਱ࣁҺՖᖂܴǵߥ᛾܈υੋǴ࣬ځ

ᜢ॥ᓀϷൔၿ֡җ׫ၗΓԾՉॄᏼǶӵటځޕд଄୍ၗ਑ёୖ᎙วՉϦљᆛ֟Ǻ

www.caec.com.tw) 
Μϖǵ଄୍ൔ֋ӵԖόჴǴᔈҗวՉϦљϷᛝ᛾཮ीৣೢॄݤ٩Ƕ 
ΜϤǵ੝ձݙཀ٣໨Ǻ  

(΋)ᇡᖼΓܭᇡᖼࡕǵԖሽ᛾چว߻ܫԝΫޣǴځᝩ܍ΓሦڗਔǴᔈᏧচᇡᖼΓԝΫ᛾ܴਜǵᝩ

ϩ᛾يж౛Γ୯҇ۓݤϩ᛾҅ҁ(҂ᅈΜѤྃϐ҂ԋԃΓǴளаЊαӜᛛ҅ҁϷيΓϐ୯҇܍

҅ҁжϐ)ǵᝩس܍಍߄ǵЊᝤᖵҁ(ӄЊϷϩЊ)ǵᝩ܍Γӑ᠘᛾ܴ(҂ԋԃΓᔈуۓݤж౛Γ

ӑ᠘᛾ܴ)ǵᒪౢิ᛾ܴਜǴᝩ܍ΓύԖܙకᝩޣ܍ᔈќߕ࿶ݤଣഢࢗϐԖሽ᛾چᝩܙ܍కӕ

ཀਜϷځдԖᜢЎҹᒤ౛Ƕ  
(Β)ऩܭύᠸࡕว౜ԖύᠸΓ҂໒ҥࡕ٣܈ຏᎍҬܰЊǵී໨ჄኘሌՉ஦Њ܈໣ύߥᆅ஦Њ௃

٣Ǵठុࡕբ཰คݤ୺ՉޣǴᔈڗ੃ځύᠸၗ਱Ƕ 
(Ο)᛾چҬܰѱ൑ӢϺฅځ܈্ؠдচӢठ໣ύҬܰѱ൑ҶѱਔǴԖᜢҙᖼය໔ǵϦ໒ܜᠸВǵ

ೀ౛຤ǵύᠸ೯ޕແ஌πҁ຤܈ሽීϐᛦӸǵԌᛦǵှҬǵ༊ී฻բ཰Ϸុࡕځբ཰໩ۯԿ

ԛ΋ᔼ཰Вᒤ౛ǹќӵ߯೽ϩᑜ(ѱ)ଶЗ΢੤ǴԵໆϺ߯ؠόёלΚϐ٣җǴคݤᘜೢ᛾چ

୘Ǵ׫ၗΓϝᔈݙཀ࣬ᜢϐ॥ᓀǶ 
ΜΎǵ၀ި౻ں঑΢ᘕаࡕϐሽ਱Ǵᔈҗ᛾چѱ൑ວ፤ᚈБٮሡ௃ۓ،ݩǴ܍ᎍ୘ϷวՉϦљόϒυ

ੋǶ 
ΜΖǵ཮ीৣന߈Οԃࡋ଄୍ၗ਑ϐࢗਡᛝ᛾ཀـǺ  

ԃࡋ ཮ीৣ܌٣୍ ཮ीৣۉӜ ࢗਡᛝ᛾ཀـ 

99ԃࡋ ቅ໋ەǵߪ࢒፵ ҥҁᖄӝ཮ीৣ܌٣୍ অ҅Ԅคߥ੮ 

100ԃࡋ ᑵࣔฐǵᖙӺֻ ၗ၈ᖄӝ཮ीৣ܌٣୍ অ҅Ԅคߥ੮ 

101ԃࡋ ᑵࣔฐǵᖙӺֻ ၗ၈ᖄӝ཮ीৣ܌٣୍ คߥ੮ 

102ԃ߻Οۑ ᑵࣔฐǵᖙӺֻ ၗ၈ᖄӝ཮ीৣߥ ܌٣୍੮Ԅਡ᎙ཀـ 

Μΐǵ܍ᎍሽ਱،ۓБԄ(ӵߕҹ΋)Ǻ 
ඳǵ߻ೀౢ཰܌аϷ׎༜ϐ࿶ᔼᕮਏǵᕇճ௃ߏᎍ୘Եໆ܍Ьा߯җЬᒤۓᎍሽ਱ϐ᝼܍

วՉѱ൑ᕉნǵӕ཰ϐѱ൑ݩރǴ٠ୖԵ܌Ԗ௦ኬӕ཰ިሽృॶКǵ΢ѱ(ᘕ)εዬϷ΢ѱ(ᘕ)೯
ӆՉᎍ୧Ԗሽ܈ᎍ܍୘چ୘཰ӕ཰Ϧ཮᛾چᆛၡᜪᜪިϐҁ੻К฻ӢનǴ٠٩Ȩύ๮҇୯᛾ߞ

᛾چೀ౛ᒤݤȩಃΟΜచೕۓǴୖԵ၌୮ݩރϷЬǵڐᒤ܍ᎍ୘ϐࣴزൔ֋฻ᆶߏ༜Ӆӕ᝼ۓ

ϐǶ 
ΒΜǵࡓݤৣࡓཀـਜ(ӵߕҹΒ)Ƕ 
ΒΜ΋ǵ᛾܍چᎍ୘ຑ՗ൔ֋ᕴ่ཀـ(ӵߕҹΟ)Ƕ  
ΒΜΒǵՉࡹଣߎᑼᅱ࿎ᆅ౛ہ঩཮܈ύ๮҇୯᛾چ୘཰ӕ཰Ϧ཮ೕۓᔈՉඟ៛٣໨ǺคǶ  
ΒΜΟǵځдߥࣁៈϦ੻Ϸ׫ၗΓᔈံкඟ៛٣໨Ǻ၁ـϦ໒ᇥܴਜǶ  
Ȝߕҹ΋ȝި౻܍ᎍሽ਱ीᆉਜ 
΋ǵ܍ᎍᕴިኧᇥܴ 

(΋) ߏ༜ࣽמჴ཰ިҽԖज़Ϧљ(аΠᙁᆀߏ༜ࣽ܈מ၀Ϧљ)ҙፎ΢ᘕਔϐჴԏၗҁᚐࣁཥѠჾ

(аΠӕ )484,410,000ϡǴ؂ިय़ᚐཥѠჾ൘ࡵϡǴςวՉިኧ47,141,000ިࣁǴќ

ࢗԛҙፎ΢ᘕਢ࿶Ьᆅᐒᜢቩ߃౻ިܭ༅ද೯ިǶ၀Ϧљᔕد҂Ϧ໒วՉϐۘࣁ1,300,000ި

೯ၸࡕᒤ౛౜ߎቚၗ6,300,000ިǴႣी΢ᘕ௠จިኧ53,441,000ިࣁǶ 



 

(Β)܍ᎍިኧϷٰྍǺ୘ᔼ཰ೀ܌ວ፤Ԗሽ᛾چቩ߾ྗࢗȩಃ4చϐೕۓǴ௦Ҕ౜ߎቚၗวՉཥި

ᒤ౛΢ᘕ߻Ϧ໒܍ᎍǴќ٩Ȩ଄იݤΓύ๮҇୯᛾چᘕᘚວ፤ύЈჹϦ໒วՉϦљҙፎި౻

ᘕᘚວ፤ᔈૼہ௢ᙚ᛾چ୘ᒤ౛܍ᎍೕۓȩಃΒచϐೕۓǴᔈԿϿගрᔕ΢ᘕިҽᕴᚐ10%
ಃݤቚၗวՉཥި6,300щިǴ٠٩ϦљߎᎍǶӢԜ၀ϦљႣीа౜܍୘ᒤ౛چ௢ᙚ᛾ૼہ

267చϐೕۓǴߥ੮วՉިҽϐ15%ǴႣी945ࣁщިϒ঩πᇡᖼǴځᎩ5,355щި٩߾᛾چ

Ҭܰݤಃ28-1చϐೕۓ௨ନϦљݤಃ267చಃ3໨চިܿᓬӃᇡᖼϐ፾ҔǴӄኧᒤ౛΢ᘕ߻Ϧ

໒܍ᎍǶ 
(Ο)ၸᚐଛ୧Ǻ၀Ϧљ٩ࣉȨ଄იݤΓύ๮҇୯᛾چᘕᘚວ፤ύЈ᛾چ୘ᔼ཰ೀ܌ວ፤Ԗሽ᛾چ

ቩ߾ྗࢗȩಃѤచϷȨύ๮҇୯᛾چ୘཰ӕ཰Ϧ཮܍ᎍ୘ᒤ౛߃ԛ΢ѱȐᘕȑਢҹ܍ᎍբ཰

ᔈՉݙཀ٣໨ाᗺȩಃΒᗺϐೕۓǴ102ܭԃ4Д26Вဠ٣཮೯ၸࡕǴᆶ௢ᙚ᛾چ୘ᛝुȨς

วՉިҽଛӝި౻߃ԛ΢ᘕၸᚐଛ୧ڐ᝼ਜȩǴڐ᝼ගрૼہ௢ᙚ᛾چ୘ᒤ౛Ϧ໒܍ᎍިኧ

ϐ15%ϣǴٮ௢ᙚ᛾چ୘ᒤ౛ၸᚐଛ୧Ǵோ௢ᙚ᛾چ୘ள٩ѱ൑ሡۓ،؃ၸᚐଛ୧ኧໆǶ 
(Ѥ) ᆕ΢܌ॊǴ၀Ϧљ٩ᔕ΢ᘕިҽᕴᚐԭϩϐΜीᆉᔈගрϦ໒܍ᎍϐިኧǴᔕᒤ౛౜ߎቚၗ

วཥި6,300щިǴԌନ٩Ϧљݤೕߥۓ੮15%ϒ঩πᓬӃᇡᖼϐ945щިࡕǴᎩ5,355щި

٩ᏵȨ᛾چҬܰݤȩಃ28-1చೕۓǴ࿶ިܿ཮،᝼೯ၸҗচިܿӄኧܫకᇡᖼаᒤ౛΢ᘕ߻

Ϧ໒܍ᎍբ཰Ƕќҁ௢ᙚ᛾چ୘ςᆶ၀Ϧљᛝुၸᚐଛ୧ڐ᝼ਜǴҗ၀Ϧљڐፓܿިځගр

ჹѦϦ໒܍ᎍިኧԭϩϐΜϖϐᚐࡋጄൎϣǴٮҁ௢ᙚ᛾چ୘ᒤ౛ၸᚐଛ୧Ϸሽ਱ᛙۓբ

཰Ƕ 
 

ΒǵҙፎϦљᆶ௢ᙚ᛾چ୘Ӆӕु܍ۓᎍሽ਱ϐ٩ᏵϷБԄ 
(΋)܍ᎍሽ਱ु܌ۓ௦ҔޑБݤǵচ܈߾ीᆉБԄϷᆶ፾Ҕ୯ሞᄍҔϐѱሽݤǵԋҁݤϷ౜ࢬߎ

ໆש౜ݤϐКၨ 
 ीᆉБԄ܈߾ǵচݤ௦ҔϐБ܌ۓᎍሽ਱ु܍.1

ҁ௢ᙚ᛾چ୘٩΋૓ѱ൑܍ᎍሽ਱ुۓБԄǴୖԵѱሽݤǵԋҁݤǵ౜ࢬߎໆש౜ݤϷ

၀Ϧљന߈΋ঁДϐᑫᘕѱ൑ѳ֡ԋҬሽ฻БԄǴа௢ᆉӝ౛ϐ܍ᎍሽ਱Ǵ଺ࣁ၀Ϧљᒤ౛

ރೀౢ཰ǵ࿶ᔼᕮਏǵ଄୍่ᄬǵᕇճ܌٩ᏵǶӆୖଜ၀໣იϐۓᎍϐୖԵሽ਱ु܍౻ި

୘ᆶ၀ϦљӅӕچǴҗҁ௢ᙚ᛾ࡕ฻ӢનݩރǵวՉѱ൑ᕉნϷӕ཰ϐѱ൑܄ߏǵ҂ٰԋݩ

᝼ިۓ౻Ϧ໒܍ᎍϐ܍ᎍሽ਱Ƕ 
2.૟ஒҁ੻КݤǵިሽృॶКݤǵృॶݤϷ౜ࢬߎໆש౜ݤ฻ीᆉБԄǵᓬલᗺКၨӈҢӵ

ΠǺ 

໨Ҟ 
ѱሽݤ ԋҁݤ 

ҁ੻Кݤ ިሽృॶКݤ ృॶݤ ౜ࢬߎໆש౜ݤ 

ीᆉ 
БԄ 

٩ᏵϦљϐ଄୍ၗ਑Ǵ

ीᆉ؂ި஦य़ࣦᎩǴ٠

а΢ѱᘕϦљౢ܈཰܄

፦࣬ޑ߈ӕ཰ѳ֡ҁ੻

К՗ᆉިሽǴനࡕӆፓ

᏾ྈሽשکሽаϸᔈᆶ

ᜪ՟ϦљόӕϐೀǶ 

٩ᏵϦљϐ଄୍ၗ਑Ǵ

ीᆉ؂ި஦य़ృॶǴК

ၨ΢ѱᘕϦљౢ܈཰܄

፦࣬ޑ߈ӕ཰ѳ֡ިሽ

ృॶК՗ᆉިሽǴനࡕ

ӆፓ᏾ྈሽשکሽаϸ

ᔈᆶᜪ՟Ϧљόӕϐ

ೀǶ 

а஦य़ϐᐕўԋҁၗ਑

ϐ୷ۓϦљሽॶຑࣁ

ᘵǴջаၗౢॄ໸߄஦

य़ၗౢᕴᚐ෧ѐ஦य़ॄ

໸ᕴᚐǴ٠ԵໆၗౢϷ

ॄ໸ϐѱ൑ሽ਱Զ຾Չ

஦य़ሽॶϐፓ᏾Ƕ 

ਥᏵϦљႣ՗ϐᕇճϷ

౜ࢬߎໆǴа఼ᇂ॥ᓀ

ࢬߎᆉ౜ש౜౗ٰשޑ

ໆǴӕਔԵቾჴ፦౜ߎ

Ϸ೤ჾϐਔ໔ሽॶǶ 

ᓬᗺ 

1. ࿶ᔮਏ੻ᆶਔਏڀ

׫ၗΓ׫΋૓ࣁǴ܄

ၗި౻നதҔϐୖԵ

٩ᏵǶ 
2.ѱ൑ሽ਱ၗ਑ၨܰڗ

ளǶ 

1.ృॶ߯ߏයЪᛙۓϐ

ਔϐॄࣁ኱ǴࣦᎩࡰ

ќ΋ᅿຑ՗ᒧ᏷Ƕ 
2.ѱ൑ሽ਱ၗ਑৒ܰڗ

ளǶ 

1.ၗ਑ڗள৒ܰǶ 
2.٬Ҕ଄୍ൔ߄ϐၗ

਑Ǵၨ࠼ᢀϦ҅Ƕ 

1.಄ӝᏢ౛΢ჹሽॶޑ

௢ፕǴૈ٩όӕᡂኧ

ႣයٰຑሽϦљǶ 
2.ၨόڙ཮ीচ܈߾཮

ीࡹ฼όӕቹៜǴЪ

ёϸᔈҾ཰ϐ҉ុ࿶

ᔼሽॶǶ 
3.ԵໆҾ཰ϐԋ܄ߏϷ

॥ᓀǶ 

લᗺ 

1.ࣦᎩࠔ፦ܰڙ཮ीБ

 ቹៜǶڙϐᒧ᏷Զݤ
2.Ҿ཰؂ިࣦᎩॄࣁॶ

႟ਔό፾ܭ߈ௗ܈

ҔǶ 
3. ٬Ҕᐕў܄଄୍ၗ

ૻǴคݤϸᔈϦљ҂

ٰϐᕮਏǶ 

1.஦य़ሽॶܰڙ཮ीБ

 ቹៜǶڙϐᒧ᏷Զݤ
2. ٬Ҕᐕў܄଄୍ၗ

ૻǴคݤϸᔈϦљ҂

ٰϐᕮਏǶ 

1.ၗౢ஦य़ሽॶᆶѱ൑

ሽॶৡຯࣗεǶ 
2.҂ԵໆϦљ࿶ᔼԋਏ

ϐᓬӍǶ 
3.٬Ҕᐕў܄଄୍ၗ

ૻǴคݤϸᔈϦљ҂

ٰϐᕮਏǶ 

1.ำԄᕷᅥǴሡ՗ीε

ໆᡂኧǴ޸຤ԋҁε

Ъόዴ܄ۓଯǶ 
ߎόܰᕕှ౜ޣၗ׫.2

 Ƕۺໆᢀࢬ

፾Ҕ 
ਔᐒ 

ຑ՗॥ᓀНྗǵިճࡹ

฼Ϸԋߏ౗ᛙޑۓϦ

љǶ 

ຑ՗ౢ཰ڀԖᕇճݢ୏

൯ࡋεϐ੝ޑ܄ϦљǶ 
ຑ՗ӵϦᔼ٣཰܈໺಍

ౢ཰ᜪިǶ 
1.ёڗளϦљ၁ಒޑ౜

ޑԋҁߎໆᆶၗࢬߎ

ႣෳၗૻਔǶ 
2.Ҿ཰࿶ᔼᛙۓǴค႐

ᚐၗҁЍрǶ 

ᆕ΢ǴިሽຑሽϐӚᅿБࣣݤԖځᓬલᗺǴຑ՗ϐ่݀ҭӭԖৡ౦Ǵаѱሽݤɡҁ

੻КݤǵѱሽݤɡިሽృॶКݤǵԋҁݤϷ౜ࢬߎໆש౜ݤբިࣁሽຑሽϐ୷ᘵǶ 
(1)ӕ཰௦ኬᇥܴ 

਑ϐࣴ׷ǵ਼ϯ᎖៓ᕗཱུ҅ࠔ಍ᔈҔౢسЬाவ٣Ӛᜪ᎖៓ႝԣኳಔמ༜ࣽߏ

วǵғౢᆶᎍ୧ǴϷႝԣ޻฻ೌמ౽ᙯᆶ஑ճ௤៾཰୍ǴᆕᢀҞ߻୯ϣ΢ѱ(ᑫ)ᘕϦљ

ϷϦ໒วՉϦљύ൩ౢྍٰೌמࠔǵϦљ࿶ᔼ฼ౣϷᔼԏᕇճٰྍԶقǴ٠คёаӄ

य़఼ᇂϐағౢӚᜪ᎖៓ႝԣኳಔᔈҔౢࠔǵ᎖៓ཱུ҅׷਑Ϸவ٣᎖៓ႝԣ࣬ᜢೌמ

౽ᙯᆶ஑ճ௤៾ىޑаᜪКϦљǴऩѸाᆶӕ཰຾ՉКၨǴΨ໻ૈаֽ೽ޑ᎖៓ཱུ҅

਑ϐᑫᘕ׷ཱུ҅៓᎖ᔼ཰୍ύԖғౢ܌߻аҞࡺϐϦљӈҢКၨǴ܄ᜢೱڀ਑཰୍׷

ϦљǴӵۘϯǴᑈཱུว৖᎖៓ཱུ҅׷਑ϐϦ໒วՉϦљǴӵֻᛃǴϷҞ܌߻ᔼ཰୍ύ

Ԗғౢ᎖៓ཱུ҅׷਑ϐϦљǴӵҥഩǴբࣁ௦ኬϦљ຾ՉКၨᔠຎǶ 

(2)ѱሽݤ 
A. ѱሽݤɡҁ੻Кݤ 

Ԝݤଷ೛೏ຑሽϦљϐሽॶᆶӕ΋ౢ཰ᜪ՟Ϧљ໔ӸӧஏϪᜢ߯ǴӢԜаӕ΋ౢ

཰ᜪ՟ϦљբࣁຑሽКၨϐ኱ྗǴ೯தаς΢ѱǵᘕӕ཰ި౻ϐҁ੻К४΢Ҟ኱Ϧљ

ϐࡕ؂ިิપ੻ǴीᆉຑሽҞ኱Ϧљϐӝ౛ѱሽǶҁБݤаҾ཰ࣦᎩࣁКၨӢηǴၨ

፾ҔܭҞ߻ϷႣ՗ࣦᎩ҅ࣁॶϐϦљǶ 

 
 

ൂՏǺ७ 

ය໔ 
 ΢ѱ  ΢ᘕ 

εዬѳ֡ ႝη႟ಔҹᜪ εዬѳ֡ ႝη႟ಔҹᜪ 

102 ԃ 8 Д 18.14 18.50 24.94 28.75 

102 ԃ 9 Д 18.45 18.89 25.46 29.11 

102 ԃ 10 Д 19.18 19.42 26.23 30.10 

ѳ֡ 18.59 18.94 25.54 29.32 

ၗ਑ٰྍǺᆵ᡼᛾چҬܰ܌Ϸ଄იݤΓύ๮҇୯᛾چᘕᘚວ፤ύЈᆛ।ϐၗૻǶ 
 
җܭ௦ኬӕ཰ۘឦᖝཞރᄊǴࡺόϒӈΕୖԵ٩ᏵǶҗ΢߄ёޕǴ΢ѱ(ᘕ)εዬϷ

΢ѱ(ᘕ)ႝη႟ಔҹᜪިϐҁ੻Кѳ֡ӧ18.59~29.32७໔Ƕ၀໣იԾ94ԃԋфࣴวр

਼ϯ᎖៓ᕗཱུ҅׷਑٠ໆౢǴ95ԃ᎖៓୏Κႝԣᆶεࠠᓯૈႝԣҭഌុ໒วԋфǴՠ

᎖៓ႝԣޑᔈҔӧ97ԃҡݨሽ਱ε൯΢ඦᆶ98ԃߎᑼӒᐒࡕω೏ѱ൑೴ᅌᜢݙǴඤق

ϐǴ၀᎖៓ႝԣѱ൑Ҟۘ߻ឦౢ཰ᏤΕයǴ၀໣იҞ҅߻ᑈཱུ׫Ε໒ว׳ӭ᎖ႝԣኳ

ಔϐཥᔈҔǴ໒ബ᎖ႝԣཥᙔੇǴᔼԏᗨԾ98~99ԃࡋଆԖၨε൯ࡋԋߏǴՠϝឦᖝ

ཞރᄊǴ၀໣ი100Ϸ101ԃࣦࡕ؂ިิࡋᎩϩձ0.66ࣁࣁϡϷ(0.58)ϡǴࡺคݤ፾Ҕ

ҁ੻Кݤ೛ᆉځ҂ٰϐӝ౛ިሽ୔໔Ƕ 
B. ѱሽݤɡިሽృॶКݤ 

၀Ϧљ102ԃ߻Οۑ࿶཮ीৣਡ᎙ϐӝٳ଄୍ൔ֋܌ӈިܿ៾੻ᕴᚐ558,171ࣁщ
ϡǴӵаިҁ48,441щިीᆉǴ؂ިృॶ11.52ࣁϡǴќ΢ѱ(ᘕ)εዬϷ΢ѱ(ᘕ)ႝη

႟ಔҹᜪިϷ௦ኬӕ཰ϦљϐިሽృॶКӵΠǺ 
 

ൂՏǺ७ 

ය໔ 

΢ѱ ΢ᘕ ௦ኬӕ཰ 

εዬѳ֡ ႝη႟    
ಔҹᜪ 

εዬѳ֡ ႝη႟    
ಔҹᜪ 

ۘϯ ֻᛃ ҥഩ 

102 ԃ 8 Д 1.69 1.56 1.80 1.23 0.71 N/A N/A 

102 ԃ 9 Д 1.72 1.66 1.86 1.25 0.62 N/A N/A 

102 ԃ 10 Д 1.79 1.69 1.92 1.26 0.72 N/A N/A 

ѳ֡ 1.73 1.64 1.86 1.25 0.68 N/A N/A 

ၗ਑ٰྍǺᆵ᡼᛾چҬܰ܌Ϸ଄იݤΓύ๮҇୯᛾چᘕᘚວ፤ύЈᆛ।ϐၗૻǶ 
ຏǺֻᛃǵҥഩࣁߚ΢ѱ(ᘕ)܈ᑫᘕϦљǴࡺคϦ໒ѱሽǶ 

 
җ΢߄ёޕǴ΢ѱ(ᘕ)εዬǵ௦ኬӕ཰Ϸ΢ѱ(ᘕ)ႝη႟ಔҹᜪިന߈ΟঁДϐި

ሽృॶКѳ֡ऊӧ0.68~1.86७໔Ǵҗܭ௦ኬӕ཰ۘឦᖝཞރᄊǴࡺόϒаӈΕୖԵ٩

ᏵǴа၀໣ი102ԃ9Дۭϐ؂ިృॶ11.52ϡǴࡪ΢ॊިሽృॶК୔໔ीᆉୖځԵሽ

਱Ǵሽ਱ӧ14.40ϡ~21.43ϡϐ໔Ƕ 
 

(3)ԋҁݤ 
ԋҁࣁ߯ݤ஦य़ሽॶݤ(Book Value Method)Ǵ஦य़ሽॶΏ׫ࢂၗΓჹϦљፎ؃៾ሽॶ

ϐᕴکǴх֖໸៾Γǵද೯ި׫ၗΓϷ੝ձި׫ၗΓ฻Ǵځύި౻׫ၗޣჹϦљϐፎ؃

៾ሽॶ߯ϦљၗౢᕴᚐԌନॄ໸ᕴᚐϐృၗౢሽॶǶԜᅿຑሽБԄ߯аᐕўԋҁࣁीᆉ

ϐ٩ᏵǴஒ۹ౣ೯೤ᑩ๞ӢનЪคၲ߄ݤၗౢჴሞ࿶ᔮሽॶǴ٠ుڙ଄୍ൔ߄௦Չϐ཮

ीচ߾ᆶБݤቹៜǴஒёૈե՗ԋࠠߏϦљϐҾ཰ሽॶǴӢԜ୯ሞ΢аԋҁݤຑሽ߃ԛ

΢ѱ(ᘕ)ϦљϐҾ཰ሽॶޣόӭـǶа၀Ϧљ102ԃ΢ъԃࡋ࿶཮ीৣਡ᎙ϐӝٳ଄୍ൔ

֋ృॶ569,561щϡǴ٩྽යިҁ48,441щިीᆉϐ؂ިృॶ11.76ࣁϡǴҗܭ၀໣იᏱԖ

ӭ໨஑ճǴЪૈаࣴว஑ճബ೷ሽॶǴԏ୍ܺೌמڗ຤܈៾ճߎǴԶԜᅿຑሽБԄ໻а

ᐕўԋҁࣁीᆉϐ٩ᏵǴคၲ߄ݤаࣴวࣁೌמЬाਡЈϐϦљޑ஑ճၗౢჴሞ࿶ᔮሽ

ॶǴ٠ёૈե՗ԋࠠߏϦљϐҾ཰ሽॶǴࡺόᔕ௦ҔԜᅿຑሽБݤǶ 
(4)౜ࢬߎໆש౜ݤ 

A.౜ࢬߎໆש౜ݤϐख़ा୷ҁଷ೛ӵΠ܌ҢǺ 
Ҿ཰؂ިሽॶ=(Ϧљᔼၮሽॶ+౜ߎᆶऊ྽౜ߎ+อය׫ၗɡॄ໸ᕴᚐ)/ࢬ೯ӧѦިኧ 
 

Ϧљᔼၮሽॶ=
 

 ύځ
CFtɨಃtයϦљڗ܌ளϐ౜ࢬߎໆɨิ߻৲ࡕృᔼ཰ճዎ+שᙑ຤Ҕɡ྽ԃ׫ࡋၗЍр 
WACCɨש౜౗ǴջϦљϐу៾ѳ֡ၗߎԋҁ౗ǴϸᔈႣ՗౜ࢬߎໆޑ॥ᓀำࡋ 
nɨϦљ࿶ᔼ࿶ᔮԃज़ 

B.၀ϦљϐӚ໨ຑሽኧᏵӵΠ܌ҢǺ 
ӚයϦљڗ܌ளϐ౜ࢬߎໆǺа၀Ϧљ101ԃࡋ࿶཮ीৣࢗਡᛝ᛾ϐ଄୍ൔ֋ኧ

ӷǴϩձࡪΟ໘ࢤϐԋߏ౗՗ᆉǺ 
ಃ΋໘106~102ࢤԃǺԋߏ౗߯ୖଜ၀໣ი҂ٰϖԃ଄୍ႣෳϷႣ՗҂ٰᆘૈౢ཰߃

؁ว৖܄Ǵҗܭ၀໣ი҂ٰᔼԏᕇճЬाٰྍ-ႝԣኳಔس಍

҅ೀ߃ܭයᘉ஭໘ࢤǴࡺନ102ԃϝឦᖝཞѦǴځᎩ՗ी؂ԃ

ԋߏ౗110ࣁ%Ƕ 
ಃΒ໘109~107ࢤԃǺଷ೛107~109ԃ၀໣იԋߏ౗೴ᅌԋዕǴႣ՗ԃፄӝԋߏ౗ஒ

फ़Կ55%Ƕ 
ಃΟ໘110ࢤԃаࡕǺଷ೛၀໣იஒ຾Εᛙۓԋߏ໘ࢤǴࡺԋߏ౗5ࣁ%Ƕ 
у៾ѳ֡ၗҁ౗Ǻаॄ໸ၗߎԋҁϷިܿ៾੻ၗߎԋҁॄࡪ໸К౗Ϸިܿ៾੻՞ᕴၗ

ౢК౗ϒау៾ѳ֡Ǵځύިܿ៾੻ၗߎԋҁ߯ਥᏵCAPM౛ፕी

ᆉளϐǴځीᆉБԄӵΠǺ 
WACC=E/A×Ke+D/A×Kd(1-ิ౗) 
 ύǺځ
E/A=ިܿ៾੻/ၗౢ 
D/A=ॄ໸/ၗౢ 
Ke(ިܿ៾੻ၗߎԋҁ)=Rf+β×(Rm-Rf) 
RfǺค॥ᓀճ౗Ǵ10ԃය۬ࡹϦ໸ϐ෗ճ౗ 
βǺ܌ឦᜪިϐβॶ 
RmǺ߈Μԃεዬѳ֡ިܿ៾੻ൔၿ౗ 
KdǺॄ໸ၗߎԋҁ 
Ϧљ࿶ᔼ࿶ᔮԃज़Ǻଷ೛Ϧљ҉ុ࿶ᔼǶ 
 

໨Ҟ ኧӷ ᇥܴ 

E/A 69.34% ٩၀Ϧљ 101 ԃࡋ଄୍ൔ֋՗ᆉ 

D/A 30.66% ٩၀Ϧљ 101 ԃࡋ଄୍ൔ֋՗ᆉ 

Kd 2.896% Ѡሌ 102 ԃ 9 Д 30 Вීܫճ౗ 

T 17% ౜Չᔼճ٣཰܌ளิ౗ 

Rf 1.686% ٩ 102 ԃ 9 Д 30 ВϦթϐ 10 ԃය۬ࡹϦ໸෗ճ౗ 



 

໨Ҟ ኧӷ ᇥܴ 

Rm 6.63% 73 ԃԿ 101 ԃ໣ύѱ൑у៾ިሽࡰኧԃѳ֡ൔၿ౗ 

β 0.694 ௦ 93 ԃ 10 Д 1 ВԿ 102 ԃ 9 Д 30 Вႝη႟ಔҹᜪ βॶ 

g 102~106 ԃǺ110% 
107~109 ԃǺ55% 
110 ԃаࡕǺ5% 

ಃ΋໘ࢤ 102~106 ԃǺԋߏ౗߯ୖଜ၀໣ი҂ٰϖԃ଄୍Ⴃෳ

ϷႣ՗҂ٰ᎖៓ႝԣౢ཰ϐว৖܄Ǵҗܭ၀໣ი҂ٰᔼԏᕇճ

Ьाٰྍ-ႝԣኳಔس಍҅ೀ߃ܭයᘉ஭໘ࢤǴࡺନ 102 ԃϝ

ឦᖝཞѦǴځᎩ՗ी؂ԃԋߏ౗ࣁ 110%Ƕ 
ಃΒ໘ࢤ 107~109 ԃǺଷ೛ 107~109 ԃ၀໣იԋߏ౗ஒ೴ᅌ

ԋዕǴႣ՗ԃፄӝԋߏ౗ஒफ़Կ 55%Ƕ 
ಃΟ໘ࢤ 110 ԃаࡕǺଷ೛၀໣იஒ຾Εᛙۓԋߏ໘ࢤǴࡺԋ

ࣁ౗ߏ 5%Ƕ 

 

Ϧљᔼၮሽॶ=
 

ɨ3,040,709щϡ 
WACC=E/A×Ke+D/A×Kd(1-ิ౗) 
=69.34%*(1.686%+(0.694*(6.63%-1.686%)))+30.66%*2.896%(1-17%) 
=4.29% 
Ҿ཰؂ިሽॶɨ(Ϧљᔼၮሽॶ+౜ߎϷऊ྽౜ߎ+Ϧѳሽॶᡂ୏ӈΕཞ੻ϐߎᑼၗౢ

 ೯ӧѦިኧࢬ/(ɡॄ໸ᕴᚐ(୏ࢬ)
Ҿ཰ሽॶɨ3,040,709+122,944+0-266,703 
ɨ2,896,950щϡ 
Ҿ཰؂ިሽॶɨ2,896,950щϡ/54,727,000ިɨ52.93ϡ 

а΢ॊኧᏵ௢՗၀໣იҾ཰ሽॶ2,896,950ࣁщϡǴ؂ިҾ཰ሽॶ52.93ࣁϡǴோԜݤЬ

ाଷ೛Ҟ኱Ҿ཰ϐሽॶࣁ҂ٰӚයബ೷ϐ౜ࢬߎໆשޑ౜ॶǴ୷ܭჹϦљϐ҂ٰ౜ࢬߎໆค

ӢीᆉፄᚇǴзၗૻ٬ݤ౜שໆࢬߎଯǶԶ౜ࣗ܄ۓԋҁόዴߎዴඓඝǴЪу៾ѳ֡ၗྗݤ

ҔޣόܰΑှϷीᆉຑ՗ځሽॶǴࡺӢӧ࣬ᜢୖኧϐୖԵሽॶ࣬ჹၨեǴჴ୍΢ၨϿ௦ҔǴ

 Ƕݤҁԛຑ՗όᔕ௦ҔԜຑሽБࡺ
 (Β)ҙፎϦљᆶς΢ѱᘕӕ཰ϐ଄୍ݩރǵᕇճ௃׎Ϸҁ੻КϐКၨ௃׎ 

1.଄୍ݩރ 
 

ϩ݋໨Ҟ 
ϦљӜᆀ/ԃࡋ 

99 ԃ100 ࡋ ԃ101 ࡋ ԃࡋ 
102 ԃ 
 ۑΟ߻

ॄ໸՞ၗౢ 
К౗(%ȑ 

 34.19 30.66 39.44 39.16 מ༜ࣽߏ
ۘϯ 37.47 51.48 44.61 N/A 
ֻᛃ 35.30 39.10 67.15 N/A 
ҥഩ 16.01 23.07 27.00 20.53 

ڰ՞ߎයၗߏ

ۓ ၗ ౢ К ౗

(%ȑ 

 249.33 251.03 212.89 204.04 מ༜ࣽߏ
ۘϯ 340.01 253.21 247.91 N/A 
ֻᛃ 328.12 142.13 83.83 N/A 
ҥഩ 227.38 205.61 178.48 196.71 

ၗ਑ٰྍǺ၀Ϧљҁԛ౜ߎቚၗวՉཥިϐϦ໒ᇥܴਜዺҁϷ࣬ᜢԃࡋϐ଄୍ൔ֋ीᆉԶளǹ

ۘϯ߯٩୯ሞ଄୍ൔᏤྗ߾ጓᇙ٠࿶཮ीৣਡ᎙ϐӝٳ଄୍ൔ֋ीᆉԶளǵֻᛃࣁ

଄୍ൔ֋ीᆉԶளǹҥഩ߯٩ٳਡᛝ᛾ϐӝࢗጓᇙ٠࿶཮ीৣ߾୯଄୍཮ीྗך٩

଄୍ൔ֋ीᆉԶٳ२ԛᒤ౛ި౻Ϧ໒วՉϦ໒ᇥܴਜዺҁϷ࿶཮ीৣਡ᎙ϐӝځ

ளǴۘϯϷֻᛃ102ԃ߻Οۑ҂ڀ଄୍ൔ֋Ƕ 
၀໣ი99~101ԃࡋϷ102ԃ߻Οॄۑ໸эၗౢК౗ϩձ39.16ࣁ%ǵ39.44%ǵ30.66%ǵ

34.19%Ƕ99ԃࡋ၀໣იࣁӢᔈᔼၮၗߎሡ؃ቚуሌՉอයॷීǴу΢99ԃࡋӢᆶྍૈݥߏ

ᛝुȨ஑ճೌמ௤៾ࠨऊਜȩǴගೌמٮ౽ᙯ୍ܺǴЪܭ၀ԃࡋԏள୍ܺೌמᓐයී60,000
щϡǴ஦ӈሀೌמۯϷ៾ճߎԏΕǴӢԜॄ໸эၗౢК౗ၨଯǹ100ԃࡋᆶ99ԃ࣬ࡋၨǴК

౗߾คख़εᡂϯǹ101ԃࡋӢሀೌמۯϷ៾ճߎԏΕςࡪДᇡӈԏΕǴӢԜ٬ॄ໸эၗౢК

౗ၨ100ԃ࣬ࡋჹΠफ़ǹ102ԃ߻ΟۑӢቚуอයॷීǴॄࡺ໸эၗౢК౗٤༾΢ϲǴॄ໸

эၗౢК౗ନ99ԃౣեܭ௦ኬϦљѦǴ100ԃࡋǵ101ԃ֡ࡋϟܭ௦ኬϦљ໔Ǵ102ԃ߻Οۑ

 ၨҥഩଯǴۘឦϢ྽Ƕ߾
၀໣ი99~101ԃࡋϷ102ԃ߻ΟߏۑයၗߎэۓڰၗౢК౗ϩձ204.04ࣁ%ǵ

212.89%ǵ251.03%Ϸ249.33%ǹ99Ϸ100ԃࡋК౗ۘคख़εᡂϯǹ101ԃࡋӢᒤ౛د༅ว

Չཥި༅ளၗ100,100ߎщϡǴ٬ளߏයၗߎэۓڰၗౢК౗ၨ100ԃࡋ΢ϲǹ102ԃ΢ъԃ

ۓڰэߎයၗߏࡋၨǴคख़εᡂϯǶКၨ௦ኬϦљǴ၀໣იନ101ԃ࣬ࡋ၀К౗ᆶ101ԃࡋ

ၗౢК౗ଯܭ௦ኬϦљϷ99ԃϷ102ԃ߻Οۑեܭ௦ኬϦљѦǴ100ԃ߾ࡋϟܭ௦ኬϦљϐ

໔ǴӢ၀К౗ࣣຬၸ200%Ǵᡉـ၀໣იߏයၗىߎаЍᔈۓڰၗౢЍрǴۘคаอයၗߎ

ЍᔈۓڰၗౢЍрϐ௃٣Ƕ 
᏾ᡏԶقǴ၀໣ი଄୍่ᄬۘឦ଼ӄǶ 

 
2.ᕇճૈΚ 

 

ϩ݋໨Ҟ ϦљӜᆀ/ԃ99 ࡋ ԃ100 ࡋ ԃ101 ࡋ ԃ102 ࡋ ԃ߻ࡋΟۑ 

ၗౢൔၿ౗(%) 

 (5.34) (2.95) 4.14 (5.88) מ༜ࣽߏ
ۘϯ 0.75 (13.25) 0.49 N/A 
ֻᛃ (9.63) (1.04) (30.51) N/A 
ҥഩ (12.94) (21.58) (11.84) (13.00) 

ިܿ៾੻ൔၿ౗

(%) 

 (8.21) (4.95) 6.31 (9.54) מ༜ࣽߏ
ۘϯ 1.00 (24.64) 0.03 N/A 
ֻᛃ (13.85) (2.02) (65.55) N/A 
ҥഩ (15.67) (27.09) (16.15) (17.31) 

ᔼ཰ճ੻՞ჴԏ

ၗҁᚐК౗(%) 

 (8.50) (2.62) 8.22 (1.13) מ༜ࣽߏ
ۘϯ 5.88 (20.07) 0.57 N/A 
ֻᛃ (22.36) (9.31) (58.39) N/A 
ҥഩ (142.09) (34.14) (16.56) (22.12) 

પ੻՞ჴԏ߻ิ

ၗҁК౗(%) 

 (9.83) (5.66) 6.64 (7.74) מ༜ࣽߏ
ۘϯ 2.26 (34.36) 2.57 N/A 
ֻᛃ (29.84) (3.54) (107.92) N/A 
ҥഩ (168.84) (34.92) (19.71) (21.83) 

ϩ݋໨Ҟ ϦљӜᆀ/ԃ99 ࡋ ԃ100 ࡋ ԃ101 ࡋ ԃ102 ࡋ ԃ߻ࡋΟۑ 

પ੻౗(%) 

 (64.70) (20.85) 15.16 (25.76) מ༜ࣽߏ
ۘϯ 1.11 (24.44) 0.04 N/A 
ֻᛃ (16.01) (2.39) (135.15) N/A 
ҥഩ (62.22) (79.54) (34.14) (62.09) 

 Ꭹ(ϡ)ࣦࡕ؂ިิ
(ຏ1) 

 (0.98) (0.58) 0.66 (1.02) מ༜ࣽߏ
ۘϯ 0.14 (3.06) 0.00 N/A 
ֻᛃ (2.97) (0.41) (11.07) N/A 
ҥഩ (2.31) (3.63) (2.05) (2.38) 

ၗ਑ٰྍǺ၀Ϧљҁԛ౜ߎቚၗวՉཥިϐϦ໒ᇥܴਜዺҁϷ࣬ᜢԃࡋϐ଄୍ൔ֋ीᆉԶ

ளǹۘϯϷֻᛃ࿶཮ीৣࢗਡᛝ᛾ϐӝٳ଄୍ൔ֋ीᆉԶளǹҥഩ߯ځ٩२ԛᒤ

౛ި౻Ϧ໒วՉϦ໒ᇥܴਜዺҁϷ࿶཮ीৣਡ᎙ϐӝٳ଄୍ൔ֋ीᆉԶளǴۘϯ

Ϸֻᛃ 102 ԃ߻Ο٠ۑ҂ڀ଄୍ൔ֋Ƕ 

 
၀໣ი99~101ԃࡋϷ102ԃ߻Οۑϐၗౢൔၿ౗ϩձ(5.88)ࣁ%ǵ4.14%ǵ(2.95)%Ϸ

(5.34)%ǹިܿ៾੻ൔၿ౗ϩձ(9.54)ࣁ%ǵ6.31%ǵ(4.95)%Ϸ(8.21)%ǹᔼ཰ճ੻эჴԏၗ

ҁᚐК౗ϩձ(1.13)ࣁ%ǵ8.22%ǵ(2.62)%Ϸ(8.50)%ǹิ߻પ੻эჴԏၗҁᚐК౗ϩձࣁ

(7.74)%ǵ6.64%ǵ (5.66)%Ϸ (9.83)%ǹપ੻౗ϩձࣁ (25.76)%ǵ15.16%ǵ(20.85)%Ϸ

(64.70)%ǹࣦࡕ؂ިิᎩϩձ(1.02)ࣁϡǵ0.66ϡǵ(0.58)ϡϷ(0.98)ϡǶ၀໣ი100ԃࡋҗ

ࡋ100ԃܭ኱ࡰԏΕǴ٬ᔼ཰ԏΕගଯԿ203,490щϡǴΨ٬Ӛ໨ᕇճૈΚ୍ܺೌמᇡӈܭ

ਔӳᙯǹ101ԃࡋଆӢሀ୍ܺೌמۯԏΕςԖε೽ϩ101ܭԃ΢ъԃࡋᇡӈֹ౥ǴЪѱ൑ሡ

؃ᖿ጗Ǵࡺᔼԏε൯Πफ़Ǵठ٬Ӛ໨ᕇճૈΚࡰ኱և೴ᅌΠफ़ᖿ༈ǶКၨ௦ኬϦљǴ၀໣ი

99Ϸ101ԃࡋᕇճૈΚࡰ኱֡ϟܭ௦ኬϦљϐ໔Ǵ100ԃࡋӚ໨ᕇճૈΚࡰ኱֡ᓬܭ௦ኬϦ

љǴ102ԃ߻Οۑନપ੻౗ᆶ؂ިࣦᎩౣեܭ௦ኬϦљѦǴځᎩᕇճૈΚࡰ኱ࣣᓬ܌ܭԖ௦

ኬϦљǶ 
᏾ᡏԶقǴᒿ၀໣იౢࠔѱ൑ᔈҔВ੻ԋዕǴ၀໣იᔼ཰ԏΕϷᕇճૈΚᔈё೴؁ග

ϲǶ 
3.ҁ੻К 

ፎୖ᎙΢ॊΒǵ܍ᎍሽ਱ϐҁ੻КݤǶ 
(Ο)܌᝼ۓϐ܍ᎍሽऩୖԵ଄୍஑ৎཀ܈ـ᠘ሽᐒᄬϐ᠘ሽൔ֋ޣǴᔈᇥܴ၀஑ৎཀ܈ـ᠘ሽൔ

֋ϣ৒Ϸ่ፕ 
ҁ௢ᙚ᛾چ୘ᆶ၀Ϧљ܌᝼ۓϐ܍ᎍሽ਱Ǵ٠҂ୖԵ଄୍஑ৎཀ܈ـ᠘ሽᐒᄬϐ᠘ሽൔ

֋Ƕ 
(Ѥ) ၀Ϧљܭᑫᘕѱ൑௠จന߈΋ঁДϐѳ֡ިሽϷԋҬໆၗ਑༼ᕴӈҢӵΠǺ 
 

 

Дҽ/໨Ҟ ѳ֡ިሽ ԋҬໆ 

102 ԃ 10 Д 14 ВԿ 11 Д 13 В 80.77 5,557,915

ၗ਑ٰྍǺ଄იݤΓύ๮҇୯᛾چᘕᘚວ፤ύЈᆛઠ 
၀Ϧљ92ԃ1Д14Вܭᑫᘕѱ൑௠จǴന߈΋ঁД(102ԃ10Д14В~102ԃ11Д13В)ϐ

Дѳ֡ިሽϷԋҬໆϩձ80.77ࣁϡϷ5,557,915ިǶ 
 

(ϖ)௢ᙚ᛾چ୘൩ځᆶวՉϦљ܌Ӆӕ᝼܍ۓᎍሽ਱ӝ౛܄ϐຑ՗ཀـ 
ҁ௢ᙚ᛾چ୘٩΋૓ѱ൑܍ᎍሽ਱ुۓБԄǴୖԵ௦ኬӕ཰ϐިሽృॶК୔໔ǹӕਔୖ

Ե၀Ϧљന߈΋ঁДϐᑫᘕѱ൑ѳ֡ԋҬሽǴբࣁ၀Ϧљᒤ౛ި౻܍ᎍϐୖԵሽ਱ु٩ۓ

ᏵǴ୷ࢬܭ୏܄ԵໆǴ٠ᑽଜ၀໣იϐ଄୍่ᄬǵϦљೕኳǵѱ൑ӦՏǵ࿶ᔼᕮਏǵวՉѱ

൑ᕉნϷౢ཰҂ٰว৖߻ඳ฻ӢનǴᆕ΢ԵໆǴᆶ၀ϦљӅӕ᝼܍ۓᎍሽ਱؂ިࣁཥѠჾ

58.9ϡǴࡺҁԛϦ໒܍ᎍϐሽ਱ᔈۘឦӝ౛Ƕ 
ว Չ Ϧ  љǺߏ༜ࣽמჴ཰ިҽԖज़Ϧљ ဠ ߏ ٣Ǻ஭׵⃎ҏ 
Ьᒤ᛾چ୘Ǻ҉ᙦߎ᛾ިچҽԖज़Ϧљ ж ߄ ΓǺ໳௵շ 
 ΓǺᇳഩᜩ ߄ ҽԖज़Ϧљ жިچ୘ǺѠ᡼πሌՉ᛾چᒤ᛾ڐ

಍΋ᆕӝ᛾ިچҽԖज़Ϧљ                                 ж ߄ ΓǺᎅߓ๮ 
ӂᙦ᛾ިچҽԖज़Ϧљ ж ߄ ΓǺᙁᗶЎ 
ֻᇻ᛾ިچҽԖज़Ϧљ ж ߄ ΓǺ࢛ᅇے 
ӝբߎ৤᛾ިچҽԖज़Ϧљ                                 ж ߄ ΓǺ݅Ўᓪ 
Ѡ᡼βӦሌՉިҽԖज़Ϧљ                                 ж ߄ ΓǺጰࡾЕ 

ȜߕҹΒȝࡓݤৣࡓཀـਜ  
ߎ༅໣ᆶวՉද೯ި6,300щިǴय़ᚐཥᆵჾ10ϡǴᕴࣁჴ཰ިҽԖज़Ϧљҁԛמ༜ࣽߏ

ᚐཥᆵჾ63,000щϡǴӛߎᑼᅱ࿎ᆅ౛ہ঩཮ගрҙൔǶ࿶ҁৣࡓ௦ڗѸाቩਡำׇǴхࡴ

ჴӦᕕှǴᆶϦљဠ٣ǵ࿶౛ΓϷ࣬ᜢΓ঩य़ፋ܈ᖐՉ཮᝼Ǵᇆ໣ǵ᏾౛ǵࢗ᛾Ϧљ᝼٣

ᒵǵख़ाࠨऊϷځд࣬ᜢЎҹǵၗ਑Ǵ٠ୖଜ࣬ᜢ஑ৎϐཀـ฻Ƕ੝٩ȨวՉΓ༅໣ᆶวՉ

Ԗሽ᛾چೀ౛ྗ߾ȩೕۓǴрڀҁࡓݤৣࡓཀـਜǶ 
 
٩ҁৣࡓཀـǴߏ༜ࣽמჴ཰ިҽԖज़Ϧљҁԛӛߎᑼᅱ࿎ᆅ౛ہ঩཮ගрϐ٣ࡓݤ໨

ᔠ܌߄ࢗၩ٣໨Ǵ٠҂ว౜ԖၴϸݤзठቹៜԖሽ᛾چ༅໣ᆶวՉϐ௃٣Ƕ 
ቩࢗΓǺநቺ୯ሞ܌٣୍ࡓݤ ݅ϡ౺ৣࡓ 
 

ȜߕҹΟȝ܍ᎍ୘ᕴ่ཀـ  
ቚၗวՉද೯ިߎᒤ౛౜ࣁҁԛ(၀Ϧљ܈מ༜ࣽߏаΠᙁᆀ)ჴ཰ިҽԖज़Ϧљמ༜ࣽߏ

6,300щިǴ؂ިय़ᚐࣁཥѠჾ10ϡǴႣीวՉᕴᚐࣁཥѠჾ63,000щϡǴݤ٩ӛߎᑼᅱ࿎ᆅ

౛ہ঩཮ගрҙൔǶ཰࿶ҁ܍ᎍ୘௦ҔѸाϐᇶᏤϷຑ՗ำׇǴхࡴჴӦΑှ၀Ϧљϐᔼၮ

᛾ϷКၨϩࢗᖐՉ཮᝼Ǵᇆ໣ǵ᏾౛ǵ܈д࣬ᜢΓ঩य़ፋځǴᆶϦљဠ٣ǵ࿶౛ΓǵϷݩރ

ೀ౛چ঩཮ȨวՉΓ༅໣ᆶวՉԖሽ᛾ہᑼᅱ࿎ᆅ౛ߎᜢၗ਑฻Ǵϒаቩ཈ຑ՗Ƕ੝٩࣬݋

ᎍ୘ຑ՗ൔ֋ᔈՉ૶ၩ܍چ୘཰ӕ཰Ϧ཮ȨวՉΓ༅໣ᆶวՉԖሽ᛾چȩϷύ๮҇୯᛾߾ྗ

٣໨ाᗺȩϷȨ᛾܍چᎍ୘ૼڙᒤ౛วՉΓ༅໣ᆶวՉԖሽ᛾܍چᎍ୘ຑ՗ൔ֋ϐຑ՗ࢗਡ

ำׇȩೕۓǴрڀҁ܍ᎍ୘ᕴ่ཀـǶ 
٩ҁ܍ᎍ୘ϐཀـǴߏ༜ࣽמჴ཰ިҽԖज़Ϧљҁԛ༅໣ᆶวՉԖሽ᛾چ಄ӝȨวՉΓ

༅໣ᆶวՉԖሽ᛾چೀ౛ྗ߾ȩϷ࣬ᜢݤзϐೕۓǴᄤځीฝڀёՉ܄ϷѸा܄ǴځၗߎҔ

೼ǵ຾ࡋϷႣीёૈౢғਏ੻ҭڀӝ౛܄Ƕ 
ቩࢗΓǺ҉ᙦߎ᛾ިچҽԖज़Ϧљ ॄ   ೢ   ΓǺ໳௵շ  
 Ьᆅ Ǻ݅Ў໢ߐᎍ೽܍ 


