
 

 

Societe Generale法商法國興業銀行股份有限公司 

法商法國興業銀行股份有限公司 2022年第十一期美元六年期普通公司債 

中文公開說明書 

（本債券於西元（下同）2022年 12月 19日發行，投資人可於債劵發行日後至公開資訊觀測站：http://mops.twse.com.tw/查詢及下

載中文公開說明書之最終版本。） 

1. 發行機構：法商法國興業銀行股份有限公司(Societe Generale) 

2. 本中文公開說明書編印之目的：法商法國興業銀行股份有限公司 2022年第十一期美元六年期普通公司債（下稱「本債券」） 

3. 種類、金額、利率、發行條件、公開承銷比例、承銷及配售方式： 

(1) 種類：外幣計價普通公司債 

(2) 金額：美元 668,000元（總括申報金額為不超過美金 1,500,000,000元） 

(3) 利率：年利率 3.44%。本債券為 6 年期，以年複利計算，本債券發行期間不支付利息，於到期日一次付息每單位面額之

22.50% 

(4) 發行條件摘要：  

(i) 發行總額：美元 668,000元 

(ii) 每單位面額：美元 1,000元 

(iii) 發行期間：6年期，自 2022年 12月 19日起至 2028年 12月 19日止 

(iv) 發行價格：每單位面額之 100% 

(v) 利率：年利率 3.44%。本債券為 6 年期，以年複利計算，本債券發行期間不支付利息，於到期日一次付息每單

位面額之 22.50% 

(vi) 計日基準：30/360 

(vii) 計付息方式：本債券於發行期間不支付利息，於到期日將由發行機構以美元支付本金及利息共計每單位面額之

122.50% 

(viii) 償還方法及期限：於到期日以每單位面額之 122.50%（含利息及本金），以美元將本債券全數贖回。 

(ix) 掛牌處所：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心 

(x) 發債計劃：法商法國興業銀行股份有限公司債券發行計劃 

(xi) 擔保情形及受償順位：無擔保主順位 

(5) 公開承銷比例：100% 

(6) 承銷及配售方式：委託證券承銷商對外公開承銷，並以洽商銷售方式出售予投資人 

4. 募集資金之用途及預計可能產生效益：充實法國興業集團(Societe Generale Group)之營運資金，請參閱本中文公開說明書第 20

頁。 

5. 本次發行之相關費用： 

(1) 承銷費用：約美金 668元 

(2) 其他費用：約美金 50,000元（包括受託機構及律師等其他費用） 

6. 有價證券之生效，不得藉以作為證實申報事項或保證證券價值之宣傳。 

7. 本中文公開說明書之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由發行機構及其負責人與其他曾在中文公開說明書上簽名或蓋章者依

法負責。投資人投資前應至金融監督管理委員會指定之資訊申報網站詳閱本中文公開說明書及發行機構 2022 年 6 月 1 日所編

製之基本公開說明書及其後隨時增補、變更及替代之版本（下稱「基本公開說明書」）之內容，並應注意發行機構之風險事

項。詳請參閱本中文公開說明書第 1頁至第 15頁。 

8. 本中文公開說明書之查詢網址：本中文公開說明書及基本公開說明書之查詢網址均為公開資訊觀測站：http://mops.twse.com.tw/ 

9. 發行機構之股票未在臺灣證券交易所股份有限公司上市或未在中華民國財團法人證券櫃檯買賣中心證券商營業處所買賣。 

10. 本債券以英國法律為準據法。本債券所生之爭議係以英國法院為管轄法院。 

西元 2022年 12月 12日刊印

http://mops.twse.com.tw/


 

 

1. 本次發行前實收資本之來源：至 2022 年 6 月 30 日止，發行機構集團之股東權益(Shareholders’ Equity)為

64,583百萬歐元（節錄自發行機構 2022年通用註冊文件第二次修訂版第 33頁）。  
 

金額 (百萬歐元)   

已發行普通股、股本工具及資本儲備 21,735 

保留盈利 34,676 

收入淨額 (640) 

未變現或遞延資本收益及虧損 1,277 

非控制性權益 5,528 

2. 本中文公開說明書及基本公開說明書之分送計畫： 

(1) 本中文公開說明書及基本公開說明書之陳列處所：證券承銷商。 

(2) 本中文公開說明書及基本公開說明書分送方式及索取本中文公開說明書及基本公開說明書之方法：

本中文公開說明書及基本公開說明書可於下列網站免費下載：http://mops.twse.com.tw/，投資人亦得

付回郵向證券承銷商索取乙份本中文公開說明書及基本公開說明書。 

3. 證券承銷商 

主辦承銷商 

名稱：永豐金證券股份有限公司 

地址：台北市博愛路 17號 5樓 

 

網址：http://www.sinotrade.com.tw 

電話：(02) 2311-4345 
 

4. 公司債保證機構：不適用。 

5. 公司債受託機構 

名稱：永豐銀行股份有限公司信託部 

地址：台北市中山區南京東路 3段 36號 3樓及 4

樓信託部 

網址：https://etrust.sinopac.com 

電話：(02)2517-3336 

6. 股票或公司債簽證機構：不適用。 

7. 辦理股票過戶機構：不適用。 

8. 信用評等機構： 

名稱：Standard & Poor’s Ratings Services 

地址：55 Water St. New York, NY 10041,USA 

網址：

http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/home 

電話：212-483-2000 

9. 公司債簽證會計師及律師：不適用。 

10. 最近年度財務報告簽證會計師 

事務所名稱：DELOITTE & ASSOCIÉS 

地址：6, place de la Pyramide 

92908 Paris-La Défense Cedex France 

網址：http://www2.deloitte.com/fr/fr.html 

電話：台北所代表號(02)2545-9988 

事務所名稱：ERNST & YOUNG et Autres 

地址：1/2, place des Saisons 

92400 Courbevoie - Paris-La-Défense 1    France 

網址：http://www.ey.com/FR/fr 

電話：台灣代表號(02)2757-8888 

11. 複核律師：不適用。 

12. 發言人、代理發言人： SOCIETE GENERALE INVESTOR RELATIONS 

    地址：Tour Societe Generale - DEVL/INV 

    92972 Paris La Défense Cedex 

    電子郵件：investor.relations@socgen.com 

     電話： +33 1 42 14 47 72 

13. 發行機構公司網址：www.societegenerale.com 

http://www.banksinopac.com.tw/
mailto:investor.relations@socgen.com


 

 

重要資訊 

本債券乃依據發行機構 Societe Generale 之債券發行計畫 (Debt Instruments Issuance 

Programme)（下稱「發債計劃」）發行。 

本中文公開說明書係依據發行機構 2022年 6月 1日之基本公開說明書(Base Prospectus)及其

相關補充文件（合稱「基本公開說明書」），並依據「外國發行人募集與發行有價證券處理

準則」及相關規定所編製。投資人應詳閱中文公開說明書、基本公開說明書、其相關附件。

中文公開說明書與基本公開說明書共同構成本次發行本債券之公開說明書，合稱為「公開說

明書」。本中文公開說明書有記載但未予定義之用語，其定義將適用基本公開說明書中之相

關定義或解釋。如有需要，投資人可向發行機構或承銷商索取上述文件。 

發行機構業以總括方式向財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心（下稱「櫃檯買賣中心」）申

報募集與發行預定總括發行金額不超過美金十五億元或等值外幣，得於申報生效日起二年內

一次或分次發行之普通公司債。本次發行係於總括申報下發行公司債（下稱「本債券」）。

本債券為美元六年期普通公司債，本債券之詳細發行條件請參閱本中文公開說明書「債券發

行計畫及其約定事項」乙節。 

本債券發行日預計為 2022年 12月 19日（下稱「發行日」）。 

自 2022 年 12 月 16 日起至 2022 年 12 月 16 日（預計）或證券承銷商公告本債券募集完成之

日（孰先屆至者為準）止（下稱「募集期間」），得向承銷商認購本債券。本債券由先行認

購者優先承購，且本債券如於預定之募集期間屆至前全數售出，募集期間得不經事前通知提

前結束。 

本債券計付息方式為發行期間不支付利息，於到期日將由發行機構以美元支付本金及利息共

計每單位面額 122.50%（依年利率 3.44%，以年複利計算）。 

本債券於 2028年 12月 19日到期。本債券於到期日由發行機構以每單位面額之 122.50％，

以美元將本債券全數贖回。 

本債券之發行價格為其本金之 100%。 

本債券於中華民國境內辦理公開發行。有關本債券之銷售限制，請詳本中文公開說明書「認

購與銷售」乙節。 

本債券係依「財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則」等相關規定，

於櫃檯買賣中心掛牌，透過承銷商提供予中華民國之非專業投資人。本債券未曾亦不會根據

《一九三三年美國證券法》(US Securities Act of 1933)（及其修訂）（下稱「美國證券法」）

辦理註冊。除若干例外情況外，本債券不得於美國境內或向美國人士募集、銷售或交付。 

投資人應瞭解並同意發行機構有權在不違反國際市場慣例下，在（包括但不限於）發行機構

認為該交易或下單將違反相關法規（含中華民國洗錢防制規定）等情況，拒絕進行交易或拒

絕投資人下單。若有前述情事發生時，發行機構應通知投資人。 

本中文公開說明書並不構成投資建議，投資人應在投資本債券前諮詢其法律，稅務，財務，

風險管理，會計及其他專業顧問。投資人應依自己之獨立決策而投資本債券，而不得依賴發

行機構或其任何關係企業或員工之任何通訊（書面或口頭）。 

本債券並非存款，投資不受存款保險、保險安定基金或任何相關保障機制之保障。投資本債

券最大可能損失為全部本金及利息。投資本債券涉及若干風險，詳請參見本中文公開說明書

所述之「風險因素」乙節。 

本債券之形式、內容及發行機構與本債券持有人就本債券權利義務之準據法為英國法，並依

英國法解釋之。 



 

 

發行機構同意因本債券而生之紛爭英國法院有管轄權，惟此並不影響他方在法律允許之前提

下，於其他有管轄權之任一法院進行或同時於數法院進行法律程序之權利。 
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風險因素 

 

發行機構認為下列因素為投資依發債計劃所發行之本債券之主要固有風險，惟發行機構無法支

付本債券或與本債券有關之利息（如有）、本金或其他金額之情況，可能係由其他目前發行機

構依現有資訊認為非屬重大風險之其他因素、或發行機構目前無法預見之因素所致或所生。  

發行機構認為在下列風險因素類別中，最先出現的是發行機構認定最重要的風險因素。其餘風

險因素出現的順序，不代表其重要性或發生的可能性。  

1. 一般事宜 

1.1 獨立覆審及意見 

儘管投資或持有債券之風險係屬明確及重大，債券之各潛在投資者仍須根據自行獨立審閱及其

於不同情況下其認為為適當之專業意見，確定其購入債券係完全符合其財務需要、目標及狀況，

遵守及完全符合其適用之所有投資政策、指引及限制，並為恰當、正確及合適投資。 

 

投資人之投資活動須受到合法投資法令及法規限制，或須受主管機關之審核或監管。各潛在投

資者應諮詢其法律顧問，以確定：(i) 投資本債券是否合法，(ii) 本債券是否可以作為多種借貸

之抵押品及(iii) 其認購或質押本債券是否有其他限制。金融機構應諮詢其法律顧問或適當之監

管機關，以根據任何所適用之風險資本額或類似規定確定對本債券所採取之適當處理方法。潛

在投資者應獨立進行有關發行機構、本債券及其他所有其認為適於評估投資本債券之利益及風

險之相關市場與經濟因素之調查與分析。 

1.2 評估投資是否適合 

本債券之潛在投資者均應依自身之特定財務情況及投資目標，並在其財務、法律、稅務及其他

顧問詳細考量後，始決定有關投資是否適合。各該潛在投資者尤其應： 

▪ 具備充分知識及經驗，以對本債券、投資本債券之利益及風險及公開說明書或任何適用之

補充文件中所載或納入之資料作出重要評估； 

▪ 根據個別財務情況了解及運用適當之分析工具，以評估投資於本債券及本債券將對其整體

投資組合產生之影響； 

▪ 有充裕之財務資源及流動性以承擔投資本債券之所有風險； 

▪ 完整了解本債券條款，並熟悉任何相關指數及金融市場之行為；及 

▪ 能夠自行或在財務顧問協助下就經濟、利率及可能影響其投資之其他因素評估可能發生之

情況及其承擔適用風險之能力。 

 

潛在投資者應擁有專業知識（不論為個人或連同財務顧問），且可以評估本債券在不斷轉變之

市場狀況下之表現、債券價值所產生之影響，及此投資將對潛在投資者之整體投資組合所產生

之影響。債券可能按低於面額之金額贖回，在該情況下，潛在投資者可能損失他們之全部或部

分投資價值。 

1.3 認購之合法性 

發行機構、代理機構或其關係企業均不就本債券有意認購人認購本債券之合法性負責（不論係

根據其註冊地之司法管轄權或其營運所在地之司法管轄權（如有不同）之法律），亦不為該有

意認購人遵守該有意認購人所適用之任何法律、法規或監管政策負責。 
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1.4 稅負 

本債券之潛在投資人及出賣方應注意，依轉讓本債券之國家或其他司法管轄權下之法律及慣例，

其或須支付稅負或文件費用。於部分司法管轄權下，可能不會有稅務機關正式聲明或法令及法

院判決說明金融商品（如本債券）之稅負。潛在投資人不宜倚賴發行機構之發債計劃所載之稅

負摘要，亦應就本債券購入、持有、處分及贖回時之個別稅負，向其稅務顧問尋求相關意見。

該顧問方能就該潛在投資人之具體情況充分考慮。此項風險因素須與基本公開說明書之「本債

券之租稅負擔」乙節一併閱讀。 

 

2. 與發行機構及集團有關的風險    

2.1 與總體經濟、地緣政治、市場及監管環境相關的風險 

2.1.1  全球經濟及金融環境、地緣政治緊張以及集團經營所在市場環境可能會對集團活動、財務

狀況及經營業績構成不利影響。 

 

作為一間全球性金融機構，集團業務易受歐美以至全球其他地區的金融市場及經濟狀況變化影

響。集團或需面對由於（尤其是）影響資本或信貸市場的各種危機、流動性約束、地區或全球

性衰退、商品（特別是燃油）價格、貨幣匯率或利率大幅波動、通膨或通縮、主權或私營債務

評級下調、重組或違約或不利地緣政治事件（包括恐怖襲擊及軍事衝突）所導致的市場及經濟

環境的嚴重惡化。該等事件可能迅速發展，致使可能難以預計及對沖風險，從而可能於短期以

至較長期間影響集團之經營環境及對集團之財務狀況、風險成本及經營業績造成重大不利影響。 

 

2.1.2 集團未能實現向市場披露的策略計劃及財務目標可能會對其業務、經營業績及財務工具價

值產生不利影響。 

 

考慮到烏克蘭局勢，集團於西元（下同）2022 年 3 月 3 日表示不會更改其風險成本目標，如有

必要，將於刊發其 2022年第一季度業績公告時進行更新。 

 

集團之預期乃根據若干與宏觀經濟、地緣政治及監控環境相關的假設作出。不發生該等假設或

發生意外事件可能會危及集團戰略及財務目標的實現，並對其活動、業績及財務狀況產生負面

影響。 

 

2.1.3 其他與總體經濟、地緣政治、市場及監管環境相關的風險 

 

▪ 冠狀病毒(Covid-19) 疫情及其經濟後果可能會對集團的業務及財務狀況產生不利影響。 

▪ 集團在其經營所在各國家內須遵守覆蓋範圍甚廣的監管框架，且該監管框架之變動可能對

集團業務、財務狀況及成本以及其經營所在金融及經濟環境產生負面影響。 

▪ 銀行及非銀行業者的競爭加劇，可能會對集團於其法國國內市場及國際市場的業務及業績

造成不利影響。 

▪ 環境、社會及管治(ESG) 風險，尤其是與氣候變化相關風險，可能對集團短期、中期及長期

活動、業績及財務狀況產生影響。 

 

2.2 信用與交易對手信用風險 

 

2.2.1 集團面臨信貸、交易對手及集中風險，這可能會對集團的業務、經營業績及財務狀況造成

重大不利影響。 

 

由於其融資及市場活動，集團面臨信貸及交易對手風險。因此，如一個或多個交易對手違約，

集團可能會蒙受損失，特別是如集團在執行分配至其曝險之抵押品時遇到法律或其他困難，或
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如抵押品的價值不足以完全補足違約事件之曝險。儘管集團採取措施限制其信貸投資組合風險

的集中影響，但由該等些交易對手之間的相互依存關係，交易對手的違約有可能在全球同一經

濟領域或地區內被放大。 

 

因此，集團一個或多個重要交易對手的違約可能對集團的風險成本、經營業績及財務狀況造成

重大不利影響。 

 

2.2.2 其他信用與交易對手信用風險 

▪ 其他金融機構及市場參與者的財務穩健性及行為或會對集團造成不利影響。 

▪ 集團之經營業績及財務狀況可能因信貸風險準備提撥延遲或不足而受到不利影響。 

 

2.3 作業風險（包括不當行為之風險）與模型風險  

▪ 資訊系統故障或遭到侵入（尤其是網絡攻擊）可能對集團業務造成不利影響並導致其損失

及聲譽受損。 

 

▪ 集團承受之法律風險可能對其財務狀況或經營業績造成重大不利影響。 

影響與集團進行業務之機構的操作失效、終止或能力限制，或資訊科技系統故障可能對集

團業務造成不利影響並導致其損失及聲譽受損。 

▪ 集團面臨詐欺風險，可能造成虧損及聲譽受損。 

▪ 聲譽受損可能損害集團競爭地位、活動及財務狀況。 

▪ 集團未能吸引及挽留合資格僱員可能對其表現造成不利影響。 

▪ 用於策略決策及風險管理系統的模型（尤其是集團的內部模型）可能失敗、面臨發展滯後

或不足及導致集團財務損失。 

▪ 若發生不可預見或災難性事件，包括健康危機、大型武裝衝突、恐怖襲擊或自然災害，集

團可能蒙受損失。 

 

2.4 集團流動性及資金風險 

2.4.1 倘金融危機重演或經濟狀況惡化，集團的融資途徑和融資成本可能會受到負面影響。 

 

在過往的危機中（如 2008 年的金融危機、歐元區主權債務危機或中央銀行干預前與 Covid -19 

疫情有關的金融市場緊張局勢或近期烏克蘭危機的緊張局勢），從歐洲銀行獲得融資的機會時

斷時續地受到限制或受限於不利條件。 

 

倘在新的系統性或集團特定的危機出現之後，不利的債務市場狀況再次出現，對整個歐洲金融

行業的流動資金，特別是對集團的流動性的影響可能非常不利，並可能對集團的經營業績及其

財務狀況產生不利影響。 

 

數年來，各國央行一直採取措施促進金融機構獲得流動資金，特別是將利率降至歷史低點，並

設立 TLTRO（定向長期再融資操作）類融資及透過實施資產購置政策使利率長期處於較低水平。

在通貨膨脹率較高的情況下，中央銀行（尤其是 ECB及美國聯邦儲備理事會）開始逐步終止該

等通融政策。在此情況下，集團可能會面臨融資成本及流動性獲取的不利演變。 

 

此外，如果集團無法維持客戶滿意的存款水平，集團可能被逼尋求更昂貴的融資，這將降低其

淨息差及業績。 

 

2.4.2 集團的外部評級或法國國家主權評級下調可能會對集團的融資成本及可獲得之流動資金造

成不利影響。 
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集團依靠其融資及其他流動資金來源妥善開展業務活動。倘集團因市況或對集團特定的因素難

以按其認為可接受的條款進入有抵押或無抵押債務市場，或若遭遇不可預見的現金或抵押品流

出，包括客戶存款大幅減少，其流動資金可能受損。 

 

集團面臨信用利差增加風險。集團的中長期融資成本與信用利差水平直接相關，信用利差視乎

整體市況波動。該等利差亦受法國主權債務評級或評級機構對集團的外部評級的不利變動影響。 

 

集團目前受四個金融評級機構監控：惠譽、穆迪、R & I及標準普爾。該等機構或其他機構調低

集團的信用評級可能對集團取得資金有重大影響，可增加其融資成本或削弱其與客戶進行若干

類型交易或活動的能力，亦可能導致集團須向若干交易對手提供額外抵押品，從而對其業務、

財務狀況及經營業績造成不利影響。 

 

隨著健康危機或近期烏克蘭危機導致的經濟環境的惡化及其對集團的影響（特別是在盈利能力

及風險成本方面）可能增加外部評級下調的風險（主要由於其有關俄羅斯的風險）。集團的評

級可能被置於負面觀察之下，或被下調。此外，法國的主權評級也可能因為債務及赤字的增加

（經 Covid-19 疫情及法國政府採取的應對措施後進一步增加）而被下調。該等因素可能對集團

的融資成本及取得流動資金造成不利影響。惠譽、穆迪、R & I 及標準普爾對集團作出的評級可

於 集 團 網 站 (https://investors.societegenerale.com/en/financial-and-non-financial-

information/ratings/credit-ratings) 查閱。 

 

取得融資及流動資金受限可能會對集團的業務、財務狀況、經營業績以及履行其對交易對手義

務的能力造成重大不利影響。 

 

3 與發行機構有關的風險 

 

3.1 可能影響發行機構履行其於本債券項下責任之能力的因素 

 

如果發行機構違約或破產，則持有發行機構發行債券之投資人可能會損失部分或全部投資金額。

如果發行機構受到法定內部紓困機制（內部紓困）法規相關措施的規範，則其債權可能會減至

零、轉換為股權（股份）或債務證券，或是延遲到期。彼等投資不受任何保證或賠償制度的保

護。發行機構信用評級是對其履行承諾的能力的評估。因此，發行機構信用評級的任何實際或

預期調降均可能影響本債券的市場價值。 

 

本債券構成發行機構發行之直接、無條件、無擔保及非次順位或優先主順位(senior preferred) 之

義務，即使其受償順位優先於發行機構之主順位非優先債務，本債券仍可能因發行機構依適用

決議法所為之決議而面臨潛在損失。 

 

3.2 利益衝突 

 

集團在全球各地提供完善的資本市場產品及顧問服務，可能擁有或取得重大及/或機密資

料，而此等資料可能非屬公眾知悉範圍，而對本債券有重要性。有關的業務活動及重大及/

或機密資料可能含有導致對本債券持有人不利的信息，而發行機構及集團其他成員概無

責任揭露該資料。 

 

計算代理機構、承銷商、付款代理機構、移轉代理人可能全屬集團的一部分。發行機構

的信用風險惡化將對上文列出的各實體就本債券的義務有不利影響。如果任一實體不遵

守其對發行機構的相關義務，則可能對本債券價值造成不利影響，進而導致本債券持有

人損失其債券投資金額之部分或全部。 

 

3.3 與重整指令相關的風險 
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發行機構係一設立於法國之股份有限公司。如發行機構無清償能力，無清償能力程序一

般將以法國之無清償能力法律為準據法；在適用之情況下，發行機構之「主要利益中心」

（依第(EU)2015/848 號規則修訂版之解釋）位於法國境內。有關預防性重整架構、解除

債務與失格，以及有關提高重整、無清償能力與解除債務程序效率措施之第

(EU)2019/1023 號指令，以及對第(EU)2017/1132 號指令之修訂版，已由 2021 年 9 月 15

日之 2021-1193 號條例轉換為法國法律。該條例自 2021 年 10 月 1 日起適用，並修訂法

國無清償能力法律，特別是有關無清償能力程序下重整計劃之通過流程。依據該條例，

「受影響之當事人」（尤其包括債權人，因此亦包括本債券持有人）應受到其他類別之

對待，以反映某些類別之類別組成標準，以便通過重整計劃。該類別之組成方式應使每

一類別均包括債權或利益之權利，且該等權利係反映基於可檢核標準之充足共同利益。

本債券持有人將不能在單獨的大會上評議擬議之重整計劃，代表其將不再受益於該計劃

之特定否決權。反之，如同任何其他受影響之當事人一般，本債券持有人將被分為一個

或多個類別（可能亦有其他類型之債權人），且其反對票可能會被跨類別之壓倒性表決

結果所取代。 

 

除主管機關選擇適用外，第(EU)2019/1023 號指令及該條例之適用範圍均不涵蓋金融機

構。在此情況下，在進行任何保全措施、司法重整或清算程序之前，身為信用機構之發

行機構是否適用法國無清償能力法律，仍取決於法國金融審慎監理總署（Autorité de 

contrôle prudentiel et de résolution）之事前許可。上述限制將影響本債券持有人回收其

債券投資的能力。 

 

倘若上述程序啟動，針對發行機構所進行無清償能力程序，將對發行機構所發行債券之

市場價值造成重大不利影響。因此，如本債券持有人無法自發行機構回收全部或部分應

得之款項，受影響之當事人群體所為之任何決定，均可能對本債券持有人造成負面且重

大影響，進而使其損失全部或部分投資金額。  

 

4 與本債券有關的風險 

 

4.1 與提供期限內完整資本保護之債券有關的風險  

 

本債券將於到期日返還投資本金 (100%)，若投資人於到期日前出售債券，則可能會損失

部分或全部本金（因為在存續期內，債券價值可能因市場波動而低於資本保護金額）。  

 

4.2 與調整本債券有關的風險 

 

本債券的合約條款賦予計算代理機構一定的酌情決定權，以根據該等合約條款確定是否

已發生任何影響債券之事件。計算代理機構還具有一定的酌情決定權，以便確定該等事

件對本債券或避險交易造成的後果，包括扣除任何到期金額的避險成本之增加額。過程

中無需考慮本債券持有人的利益。如果沒有明顯的或經證實的錯誤情形產生，則該等調整的

決定將對相關發行機構、代理機構及本債券持有人具有拘束力。無論本債券到期返還本金

之機制如何，如對本債券採取調整，本債券持有人均可能損失全部或部分的投資金額。  

 

4.3 債券之買賣可能被暫停、中斷或終止 

 

如果本債券在一個（或數個）受規管或未受規管的市場掛牌，本債券之買賣取決於該市場適

用的規則，可能因發生包括違反價格限制、違反法定條款、證券交易所發生營運問題，而被

相關證券交易所或主管機關暫停或中斷，或者相關證券交易所或主管機關為確保市場的運作

或維護投資人之利益而有必要時決定暫停或中斷。證券交易所或主管機關也可能終止本債券

之買賣可能。 

投資人應注意發行機構對於買賣暫停或中斷並無影響力，而投資人在此等情況必須承受相關

的風險。尤其，投資人在債券買賣暫停、中斷或終止時，可能無法出售他們的債券，而證券
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交易所對該債券的報價可能無法適當地反映此等債券的價格。所有的風險如果具體實現之後，

可能對於本債券價值有重大不利影響，進而使投資人損失其對債券之部分或全部投資金額。 

 

4.4 有關付款代理機構的風險 

 

任何對本債券持有人的付款，將由付款代理機構代表發行機構辦理。發行機構在各債券應付

款項到期日當日或之前，須將此等款項移轉給付款代理機構。 

 

付款代理機構如果在持有應付給債券持有人的資金時，被宣告為無清償能力，本債券持有人

可能無法由付款代理機構收到全部（或任何部分）應收的債券到期款項。在上述情況下，本

債券持有人須直接向發行機構請求給付。 

 

4.5 發行機構及集團其他成員的避險及買賣活動可能對債券的價值產生潛在影響  

 

發行機構及／或任何集團其他成員於日常業務過程中，不論是否進行任何次級市場造市

交易，均可能為了本身的帳戶或其客戶的帳戶影響交易，並持有於任何標的、參考資產、

參考實體或債務人，或相關衍生工具的多頭或空頭部位。  

 

這些交易可能影響發行機構的避險部位，進而影響債券的市場價值，並使投資人損失其

對債券之部分或全部投資金額。 

 

4.6 匯率風險及匯兌控制 

 

發行機構將會以相關貨幣支付本債券的本金及利息金額。如果本債券持有人的財務活動

主要以相關貨幣之外的一種貨幣或貨幣單位（投資人貨幣）計值，這會帶來若干與貨幣

兌換有關的風險。這些風險包括匯率可能大幅變動的風險（包括由於相關貨幣貶值或者

投資人貨幣獲得重新估值等變化）及對投資人貨幣擁有管轄權的機關可能施加或改變匯

兌控制的風險。投資人貨幣兌相關貨幣升值可能減少 (1) 本債券的投資人貨幣等值殖利

率；(2) 本債券應付的投資人貨幣等值本金額；及(3) 本債券的投資人貨幣等值市值。 

 

若應付的本金及／或利息金額是取決於貨幣匯率的變動，或是能夠以有別於債券計值的

一種或多種貨幣支付，則發行機構可能發行雙貨幣債券。因此，投資雙元貨幣債券須承

擔與直接外匯投資類似的市場風險，潛在投資人也須取得相應的諮詢。  

 

政府及金融機關可能施加匯兌控制（部分有關情況曾於過去出現），從而不利影響適用

的匯率。故此，本債券持有人可能收取較預期為少的利息或本金額，甚至收取不到任何

利息或本金額。 

 

4.7  與法律、稅務與監管變動有關的風險 

 

本債券的合約條款（包括就此產生或與此有關的任何非合約責任）是以截至基本公開說

明書刊發日期已生效的相關法令為基礎。無法保證在基本公開說明書刊發日期後，若出

現任何新的司法決定、修訂、應用、詮釋或行政慣例將會造成的影響。  

 

本債券年期內可能發生對本債券有負面影響的法律、稅務與監管變動。監管環境與時俱

進，而機構中監管上的變動均可能影響它們的價值。監管機關、自律組織以及交易所經

授權可在市場緊急情況時採取特殊行動。監管債券的法律規範變動頻繁，受政府與司法

行動之修訂影響。未來的監管變化可能對本債券價值有負面的影響。投資人可能因此損

失其對本債券之部分或全部投資金額。 
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4.8 抵銷權之豁免 

 

本債券持有人於應適用之法律許可之範圍內，須放棄與本債券相關的任何抵銷、淨額清

算、賠償、保留及反索賠的權利（為避免疑慮，包括任何及所有協議、其他任何類型的

工具，或任何非合約責任項下產生或與其相關的一切該等權利、索賠及負債，且在各情

況下皆不論是否與債券有關）。因此，本債券持有人於任何時候均無權以其對發行機構

所負的責任抵銷發行機構於本債券項下的責任。  

 

4.9 債券持有人會議 

 

英國法令債券的一般條款及條件載有召集債券持有人會議（包括得以電話會議或使用視訊會

議平台召集）之條款，以考慮影響其整體利益之事項。上述條款允許以既定之多數決拘束所

有債券持有人，包括並未出席相關會議及表決的債券持有人、不同意書面決議的債券持有人，

以及與多數人投以相反票的債券持有人。債券持有人得透過常會或書面協商，評議及修改債

券條件相關之任何提案。 

 

5. 市場風險及其他風險 

 

5.1 本債券的市場價值 

 

債券交易市場可能較為波動，並可能受到諸多事件之負面影響。 

 

債務證券市場受到歐洲及其他工業化國家與地區之經濟及市場狀況、利率、貨幣匯率及通貨

膨脹率的影響。無法保證法國、歐洲或其他地區所發生的事件不會導致市場波動，亦無法保

證上述波動不會對本債券之價格造成負面影響，更無法保證經濟及市場條件不會造成任何其

他負面影響。 

 

基於上述因素，本債券的交易價格可能低於最終贖回金額；因此，債券持有人可能收到之金

額或資產價值，可能顯著低於其購買債券所投入之金額。 

 

5.2 本債券的次級市場相關風險 

 

如果債券受限於造市協議，其目的是在假設市場條件正常及信息技術系統正常運行的情況

下，確保債券在其交易市場上的流動性。某些特殊市場情況可能會對本債券的流動性產生

不利影響。本債券持有人可能無法輕易出售其債券，或者可能必須以對其賺取金額產生顯

著影響的價格出售本債券。這可能會導致部分或全部的投資金額損失。 

 

本債券可能並無可供交易的市場，這可能會對本債券的轉售價格產生重大不利影響，並可

能導致全部或部分投資金額的損失。本債券可能完全缺乏流動性且可能無法轉售。 

 

5.3 法國及盧森堡與歐洲的法律可要求發行機構在符合金融機構處置條件時，將本債券減值或轉

換為股份，或實行其他處置措施。 

歐洲議會暨歐洲聯盟理事會於 2014年 5月 15日 2014/59/EU決議，《信用機構與投資公司重整

與處置架構指令》(BRRD)將於 2014年 7月 2日生效。BRRD經修訂後，已透過 2015年 12月

18日規範信用機構及特定投資公司倒閉情事的盧森堡法令（二零一五年BRR法令）等在其境

內施行。根據二零一五年 BRR 法令，主管機關為盧森堡金融業監管局（Commission de 

surveillance du secteur financier，簡稱 CSSF），處置權責機關亦為擔任處置委員會(conseil de 

résolution)的 CSSF。 

 

此外，歐洲議會暨歐洲聯盟理事會 2014 年 7 月 15 日歐盟第 806/2014 號，確立信用機構及特

定投資公司在單一處置機制(SRM)和單一基金架構下，進行處置的統一規則和統一程序之規
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範（SRM規範），並確定委託單一處置委員會(SRB)與國家處置權責機關聯合主掌處置權。 

 

自 2014 年 11 月起，歐洲央行(ECB)已接管在單一監理機制(SSM)下對歐元區成員國重大信用

機構審慎的監督工作。此外，目前已落實 SRM以確保歐元區信用機構及特定投資公司之處置

維持協調。如上文所述，SRM由 SRB管理。根據 SRM規範第 5(1)條，SRM已取得歐盟成員

國處置權責機關根據BRRD取得的對上述信用機構及特定投資公司的職權，惟須受 ECB的直

接監督。自 2016年起，SRB即可行使相關權力。 

 

發行機構已獲指定（且將持續獲指定），擔任 ECB2014年 4月 16日歐盟第 468/2014號中，確

立的 ECB、國家主管機關及國家指定機關在 SSM 下合作架構之規範（SSM 規範）第 49(1)條

所指的重大受監督實體，因此在 SSM 下受 ECB 直接監督。這意味著發行機構須受 2015 年生

效的 SRM 規範。SRM 規範與 BRRD類似，並在很大程度上即指 BRRD，使 SRB 能夠運用等

同於相關國家處置權責機關原有的權力。 

 

BRRD及 SRM規範所述之宗旨，在於提供歐洲全境的信用機構及特定投資公司普遍適用的重

整與處置機制。根據 BRRD 規定，其機制包括必須授予各歐盟成員國所指定的處置權責機關

（處置權責機關）整套可靠的工具，以盡早介入不健全或倒閉中的機構，確保該機構關鍵性

的財務與經濟功能得以維續，同時使該機構在經濟與財務系統上失效的影響最小化（包括納

稅人蒙受損失的曝險）。 

 

根據 SRM的條文規範，在適用的情況下，SRB已取代根據 BRRD指定的國家處置權責機關，

以處理所有與決策流程相關之事宜，而根據 BRRD 指定的國家處置權責機關，將繼續執行與

SRB 採納的處置計劃相關的活動。SRB 與國家處置權責機關合作編製的機構處置計劃相關條

文，已自 2015年 1月 1日起實施，且 SRM已自 2016年 1月 1日起全面施行。 

 

SRB為發行機構的處置權責機關。 

 

BRRD 與 SRM 規範賦予處置權責機關的權力包括減值及轉換權，以確保資本工具（包括次順

位債券及／或無擔保債券）與合格債務工具（包括優先順位債券等優先順位債權工具，當次

順位債確定不足以吸收所有損失時採用）能按照固定的優先順序（內部紓困權），吸收接受處

置之發行機關的損失。依據 SRM 規範，如符合以下條件，即可進行處置：(i)處置權責機關認

定該機構正面臨倒閉或可能倒閉，(ii)除了處置措施之外，不可能有別的措施能夠在合理的時

間內防止其倒閉，且(iii)必須採取處置措施才能達成處置目標（尤其是確保重要職能得以延續、

避免對金融體系造成重大不利影響、將對特殊公共財務協助的依賴降至最低以保障公帑，以

及保障客戶資金與資產），而若讓該機構按照一般無償債能力程序進行解散，這些處置目標將

無法達到相同的程度。 

 

處置權責機關也可以不採取處置措施，或在併用處置措施之同時，將資本工具（包括次順位

債權工具，例如無擔保債券等）全部或部分減值或轉換成股份。當處置權責機關認為，除非

行使此等減值權或轉換權，否則該機構或其集團將不再有存續能力，或者該機構需要特殊的

公共財務援助（但不包括依據 SRM 規範第 10 條提供特殊的公共財務援助之情況），即可做此

處理。本債券的條款使其在失去存續能力時，將資本工具進行處置及減值或轉換，使內部紓

困權生效。 

 

內部紓困權可能造成本債券全額減值（亦即降為零）或部分減值，或轉換成普通股或其他所

有權工具，或者變更本債券的條款（例如到期日及／或變更應付利息及／或命令暫時停止付

款）。特殊公共財務協助應作為最後手段，僅在評估及採用最大程度的處置措施之後實行。在

資本工具及其他合格債務之持有人及股東，透過減值、轉換或其他方式，完成包括自有資金

在內的總債務至少 8%的虧損彌補及資本重組之前，不得提供任何協助。 

 

除了內部紓困權以外，BRRD 也授予相當的權力予處置權責機關，採行其他適用於符合處置
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條件之機構的處置措施，包括（但不限於）出售該機構的業務、設立過渡機構、分割資產、

就相關債權工具取代或替換該機構的債權人，修訂債權工具的條款（包括變更到期日及／或

應付利息金額，及／或命令暫時停止付款）、撤換管理階層、指定臨時管理人、以及下市與

終止金融工具交易許可。 

 

在執行處置措施（包括行使內部紓困權），或行使相關資本工具減值或轉換權之前，處置權

責機關必須確保係由公權力機關之外的獨立人員對機構的資產與債務進行公平、謹慎與務實

的評價。 

 

然而，BRRD、二零一五年 BRR 法令及 SRM 規範亦規定，於特殊情況下，如採用內部紓困

工具時，SBR 得在特定條件下，偕同 CSSF 將部分債務完全或部分排除減損權及轉換權之適

用。 

 

從 2016年 1月 1日後，依據 SRM規範第 12條，歐盟信用機構（如發行機構）及特定投資公

司必須持續遵守自有資金與合格債務的最低要求(MREL)。MREL由該機構債務與自有資金總

額的一定百分比表示，其宗旨在於避免機構以妨礙內部紓困權效能的方式架構其債務，以利

處置工作進行。 

 

該機制已因歐盟議員的決議而發生改變。下列法律文本原刊登於 2019 年 5 月 14 日的歐盟公

報，並在 2019年 6月 7日，納入稱為「歐盟銀行業方案」(EU Banking Package)的修訂草案： 

 

歐洲議會暨歐洲聯盟理事會 2019 年 5 月 20 日歐盟第 2019/879 號指令，就信用機構和投資公

司虧損彌補及資本重組能力，對 BRRD進行修訂(BRRD II)；及 

 

歐洲議會暨歐洲聯盟理事會 2019 年 5 月 20 日歐盟第 2019/877 號規範，就信用機構和投資公

司損失吸收及資本重組能力(TLAC)，對 SRM規範進行修訂（SRM II規範，與 BRRD II統稱

歐盟銀行業方案改革）。 

 

歐盟銀行業方案改革透過調整與特定 MREL 相關的現有機制等方式，推行金融穩定委員會

TLAC條款清單（FSB TLAC條款清單）施行的 TLAC標準，以減少銀行業風險，並進一步加

強機構承受潛在打擊的能力，進而鞏固銀行業聯盟並減少金融體系風險。 

 

TLAC已依據 FSB TLAC條款清單施行，TLAC規定的最低 TLAC由包括發行機構在內的各全

球系統性重要銀行(G-SIB)各自決定，至少等同於：(i)自 2022年 1月 1日起為風險加權資產的

16%加上適用的緩衝值，其後則為 18%加上適用的緩衝值；及(ii)自 2022年 1月 1日起為巴塞

爾協定三槓桿率分母的 6%，其後則為 6.75%（可因應各公司額外要求延期）。 

 

歐洲議會暨歐洲聯盟理事會 2013 年 6 月 26 日歐盟第 575/2013 號，有關信用機構及投資公司

審慎性要求之規範(CRR)（並經歐盟第 2019/876 號之修訂），就槓桿率、淨穩定融資比率、自

有資金及合格債務要求、對手信用風險、市場風險、集中交易對手曝險、集體投資企業曝險、

大額曝險、申報和揭露規定，進行規範後(CRR II)，從 CRR II生效之日起，除遵守 MREL規

定外，歐盟 G-SIB（如發行機構）還須遵守 TLAC 規定。因此，G-SIB（如發行機構）須同時

遵守 TLAC及 MREL規定。 

 

因此，MREL合格債務之條件已與於 CRR II 下 TLAC合格債務之標準保持緊密一致，惟須受

BRRD II 中所列的補充調整及要求規範。具體而言，在符合特定條件之情況下，含有嵌入式

衍生性商品部位之特定債權工具（例如特定結構型債券），始將符合 MREL規定之資格，而可

提前知悉該等工具具有固定或增長的到期應償還本金額，但只有該衍生性商品部位得連結至

額外報酬，且該報酬係取決於參考資產之績效。 
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MREL 規定之資本及合格債務水準，係由 SRB 根據系統重要性等特定條件，基於個別及／或

合併基準為發行機構設定。合格債務可能為優先順位或次順位債，惟須遵守相關規定，例如

該等債務的剩餘期間至少為一年，且在契約上承認處置權責機關對非受歐盟法律規範之債務

進行減值或轉換的權力。 

 

滿足 MREL 規定所用之債務範圍，原則上包括因一般無擔保債權人引起的索償而產生的所有

債務（非次順位債），不符合 BRRD（修訂後之 BRRD II）所載特定資格條件者除外。為了透

過有效利用重整工具強化機構及實體解散程序，SRB 應可要求自有資金及其他次順位債須滿

足 MREL 規定，尤其是有明確跡象表明受內部紓困影響之債權人所承擔的處置損失很可能超

出在正常破產程序下產生的損失。此外，若因使用重整工具而抵扣的債務金額達到該債務類

別（包括 MREL 合格債務）的特定門檻，SRB 應評估是否須要求機構及實體的自有資金及其

他次順位債滿足 MREL 規定。在 TLAC 標準許可的情況下，SRB 要求次順位債權工具滿足

MREL規定，概不影響非次順位債權工具根據 CRR（修訂後之 CRR II）可部分滿足 TLAC之

規定。特定要求適用於資產超出 1,000億歐元的處置集團（如大型銀行，包括發行機構）。 

 

5.4  根據美國國內稅法第 871（m）節可能之扣繳 

1986 年美國國內稅收法第 871(m) 節以及依其頒佈之美國財政部規範（第 871(m) 節）規定，

一般情況下，對特定與美國股票或包含美國股票在內的指數連動之金融工具向非美籍持有

人支付或視為支付的股息等值徵收 30%的預扣稅。第 871(m) 節規定了該預扣稅機制之例

外情況，特別是與符合適用美國財政部規範中所標明要求之特定廣基指數（該等指數稱為

合格指數）連結的金融工具。此外，美國國稅局的指令已將 2023 年 1 月 1 日前發行且就標

的股票（各稱標的股票）而言並非可為美國聯邦收入稅目的而支付來源為美國之股息的

「delta-one」工具的金融工具排除於第 871(m) 節適用範圍之外。若經發行機構決定，第

871(m) 節下的預扣稅適用，則在一般情況下將適用 30%稅率，而不考慮任何適用的稅務協

議或任何投資人之個人稅務情況。 

 

投資人對有關第 871(m) 節規例可能適用於本債券投資的詳情，應諮詢其稅務顧問。 

 

5.5  金融交易稅（Financial Transactions Tax,"FTT"） 

歐盟執委會在 2013 年 2 月 14 日公佈一項草案（執委會草案），擬制訂一套比利時、德國、

希臘、愛沙尼亞、西班牙、法國、義大利、奧地利、葡萄牙、斯洛維尼亞與斯洛伐克(參

加會員國）共同適用的金融交易稅指令，其可能在特定情況下同時適用於參加會員國境內

與境外的特定人士並主要適用於「金融機構」。然而，愛沙尼亞已表示其不會參加該指令。  

 

然而，執委會草案仍在參加會員國之間協商，因此在實施之前可能還會變更，而實施的時

間點也無法確定。可能會有別的歐盟國家決定參加，而目前的會員國也可能決定退出。 

 

在 2019 年 6 月 14 日的 ECOFIN 理事會會議中，依據德國在 2019 年 6 月 7 日所編製之說

明，提出有關金融交易稅的工作狀況，表明參加成員國（不包括愛沙尼亞）已達成共識，

依法國金融交易稅模式的基礎，繼續進行法國與德國聯合提案的協商，原則上僅涉及總部

在歐盟成員國的上市公司股票。然而，經最終核准之前，上述提案仍有可能發生變化。 

 

本債券之投資人應自行尋求有關金融交易稅的專業建議。 

 

5. 6 美國海外帳戶納稅法案（FATCA）扣繳風險 

1986年美國國內稅收法第 1471條至第 1474條(FATCA)可能就不遵守 FATCA要求的特定金融

機構及其他實體，或未能向其經紀商或託管機構提供能使付款無須被課徵FATCA的任何必要

資訊、表格、其他文件或同意書（FATCA文件）的投資人所作出的特定付款徵收 30%的預扣

稅。 

 

5. 7 多德-弗蘭克華爾街改革與消費者保護法及歐洲市場基礎設施監管規定 
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2010 年通過之美國《多德-弗蘭克華爾街改革與消費者保護法》（多德-弗蘭克法案）以

及 2012 年 8 月 16 日生效並直接影響歐洲聯盟成員國之歐洲監管規定 648/2012（即歐

洲市場基礎設施監管規定，簡稱 EMIR），導致影響金融服務業的重大結構性改革。多

德-弗蘭克法案也包含禁止項目，與實施條例一般統稱為「伏克爾法則」，約束銀行機構

作為主體從事專門交易、贊助或投資避險私募股票或類似基金的能力。即使伏克爾法則

實施條例之部分修訂已於 2020 年生效，伏克爾法則仍繼續限制該等活動。  

 

多德-弗蘭克法案第七條（第七條）以及 EMIR 均針對大範圍的衍生性商品合約（包括

交換、證券交換及混合交換，在此條款章節中統稱為被含括交換），建立了綜合性之法

規機制。 

 

特別是，根據多德-弗蘭克法案第七條及 EMIR，任何發行機構訂立之交換可能須透過中

央結算機構結算，可能須在交易場所執行，及可能受限於額外的保證金及資本、申報及

紀錄保存規定，從而導致更多監管負擔、成本、支出（包括此等發行機構之特殊非經常

性支出）。 

 

此外，多德-弗蘭克法案修改了《商品交易法》，擴大「商品池」的定義，納入所有為交易商

品權益而運作的公司，包括交換。然而，各發行機構對銷售實施限制，以避免落入商品交易

法規範範圍。此外，如果任何發行機構被視為「商品池」，則此等發行機構將被要求以此身份

向商品期貨交易委員會與國家期貨協會註冊，並須遵守多種專為交易商品池而設計的申報規

定。目前尚不清楚此等發行機構該如何持續遵守此等申報規定。 
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債券發行計畫及其約定事項 

本債券發行條件  

法商法國興業銀行股份有限公司 2022年第十一期美元六年期普通公司債  

1. 發行機構：法商法國興業銀行股份有限公司 (Societe Generale)。 

2.  發行機構評等：長期債務信用評等標準普爾 A（西元（下同）2020年 12月 3日）。 

3. 發行日 

2022年 12月 19日。 

4. 發行總額、面額及發行價格 

(1) 發行總額 

美元 668,000元（總括申報金額為不超過美金 1,500,000,000元）。 

(2) 每單位面額   

美元 1,000元。 

(3) 發行價格 

每單位面額之 100%。 

5. 利率 

 年利率 3.44%。本債券為 6 年期，以年複利計算，本債券發行期間不支付利息，於到期日一次

付息每單位面額之 22.50%。 

6. 計付息方式 

本債券發行期間不支付利息，於到期日將由發行機構以美元支付本金及利息共計每單位面額之

122.50%（依年利率 3.44%，以年複利計算）。 

7. 到期日：2028年 12月 19日 

8. 到期贖回金額 

本債券於到期日由發行機構以每單位面額之 122.50%（含利息及本金），以美元將本債券全數

贖回。 

9. 提前贖回  

本債券並無發行機構得提前贖回之情形。爲免疑慮，本債券不適用基本公開說明書「英國法

令債券的一般條款及條件」中發行機構得因稅務因素、特別稅務因素、規管因素、不可抗力

事件而提前贖回債券之規定，發行機構亦無須因稅務因素或特別稅務因素需扣除或扣繳任何

稅捐而支付任何額外金額。發行機構違約由受託機構要求提前贖回之情形請詳見下述「發行

機構違約而提前贖回」乙節。 

10. 發行機構違約而提前贖回 

發行機構若發生違約事件，將由受託機構代表本債券持有人行使權利。 

若發生下列任一事件（下稱「違約事件」），受託機構得自行裁量是否通知發行機構本債券應
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立即到期且應償付該等債券之提前贖回金額，連同受託契約書所載截至償還日期之應計付

之利息；如受託機構經持有本債券至少五分之一流通在外本金餘額之本債券持有人以書面請

求或經本債券持有人之特別決議指示（於受託機構應受補償及／或被擔保及／或先獲墊款至受

託機構滿意之程度），（惟若發生下列(c)所示之情形（除發行機構清算或解散）及下列(b)之

情形，僅於受託機構以書面向發行機構證明該等事件依受託機構之意見將嚴重影響本債券持有

人之利益時），受託機構應通知發行機構本債券應立即到期且應償付提前贖回金額，連同截

至償還日期之應計付之利息。 

(a) 發行機構因任何理由而未能履行與本債券有關之任何到期應付款義務，且該未付款之違

約情況業已持續超過 30日，除非發行機構於該期限截止前已補救此等違約狀況； 

(b) 發行機構不履行或未遵守其就本債券之義務或與本債券相關之義務，且發行機構未於受

託機構發送書面通知發行機構補正該違約事件起之 60 日內予以補正（惟若該等不履行或

未遵守本債券之義務或與本債券相關之義務係發行機構無能力補正者，發行機構即屬違

約，無需經過上開 60日之補正期限）；或 

(c) 發行機構於其註冊地或總事務所在地區申請或經主管機關、監察機關或任何類似政府官

員申請基本無償債能力、更生或對其法定接管，或發行機構同意依破產或無清償能力之

法律或影響債權人權利之其他類似法律尋求無清償能力或破產判決之法定程序或其他救

濟，或發行機構同意由其本身或該主管機關、監察機關或類似政府官員提出之停業或清

算聲請，惟債權人申請之法定程序或提出之聲請未經發行機構同意者，不構成違約事件。 

本債券係以市價（Market Value）為提前贖回金額。提前贖回金額由計算代理機構決定，該等

金額於本債券提前贖回時，應足以代表本債券的公平市價，並且其所提供本債券持有人之經濟

價值（解除本債券任何相關避險安排的成本，亦予併計）應相當於發行機構對於提前贖回日後

到期之本債券所負相關款項支付義務。為免疑慮，就發行機構發生違約事件後本債券市場價值

之計算，於決定本債券之公平市價時，不應將發行機構之信譽納入考量（其應被視為有能力完

全履行其於發行債券下之義務。 

至於付息商品，由計算代理機構依本段所述計算之提前贖回金額應包含截至（但不含）相關提

前贖回日之任何應計利息。除了包含於提前贖回金額內之相關利息外，發行機構對此等贖回並

無任何其他應計利息或以其他方式所生利息或任何金額之支付義務。計算期間不滿一年者，應

以計日基準為計算依據。 

為避免疑慮，基本公開說明書中所有有關「幣值化至到期日」之條款不適用於本債券。 

11. 計日基準 

30/360 

12. 營業日 

台北、紐約及 Target2（泛歐自動即時總額清算高速轉帳系統）（Trans-European Automated 

Real-Time Gross Settlement Express Transfer 2 (TARGET2) System）。 

13. 營業日慣例 

順延慣例（Following），未經調整。營業日順延慣例係指付息日或其他日期若非營業日，則應

順延至下一個營業日。營業日慣例以未經調整基準應用，則於任何日子應付之配息金額將不會

因應用該營業日慣例而受影響。 
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14. 債券登錄機構 

Euroclear/Clearstream 

15. 債券形式、種類及擔保情形 

 本債券為無記名、無擔保主順位普通公司債。 

16. 計算代理機構：法商法國興業銀行股份有限公司 (Societe Generale) 

17. 受託機構 

 本債券由永豐商業銀行股份有限公司信託部為債權人之受託機構，主要係代理債券持有人行使

權利等相關事宜。 

18. 付款代理機構 

國外：Societe Generale Luxembourg S.A. 

國內：發行機構將透過臺灣集中保管結算所辦理其於總括申報下所發行債券之本金及／或利息

分派。 

19. 付款代理人(Principal Paying Agent)及移轉代理人(Transfer Agent) 

 Societe Generale Luxembourg S.A. 

20. 認定將具最終性 

付款代理人或計算代理機構（倘適用）就本債券而發出、表示、作出或取得之所有證書、通訊、

意見、認定、計算、報價及決定，（在無故意違約、惡意、明顯錯誤或經證實之錯誤之前提下）

應對發行機構、計算代理機構（倘適用）、其他付款代理機構及所有債券持有人具約束力，以

及（在無故意違約或惡意之前提下）發行機構、計算代理機構（倘適用）及所有債券持有人應

無須就付款代理人或計算代理機構（倘適用）行使或不行使其於本債券下之權力、義務及裁量

權而負任何責任。 

21. 本債券相關之通知 

21.1 本債券將於財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心上櫃買賣，發行機構將依「外國發行人募集與

發行有價證券處理準則」、「財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規

則」及相關法規之規定辦理通知及公告。 

21.2 發行機構亦應確保該等通知已以符合債券當時上市之任何受監管市場或其他證券交易所

及債券得交易之任何地方之相關主管機關適用之法令及規則所規定之方式發布。任何該

等通知將視為已於下列日期發出(i)首次刊登之日，或若規定需在超過一份報紙刊登，則

為在所有規定應刊登之報紙上首次刊登之日，或(ii)就於網站發布而言，該通知在相關網

站首次發布之日。 

21.3直到實體債券發行時止，只要總額債券仍整體上代表 Euroclear 及／或 Clearstream 持有，

得以通知 Euroclear 及／或 Clearstream 之方式取代上述相關刊登報紙之方式，由其向債

券持有人通知為通知方式。此外，只要債券當時在任何受監管市場或其他證券交易所上

市或得於任何地方交易，通知應依任何該等受監管市場或其他證券交易所或相關主管機

關適用之法令及規則之要求發布。任何該等通知於通知 Euroclear 及／或 Clearstream 之

日將視為已通知債券持有人。 

21.4 向債券持有人發出之一切通知（不論發出方式）亦須以書面交付以下予：  
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(1) Euroclear 及／或 Clearstream；及 

(2) 就債券在任何交易所上市或任何主管機關許可交易之地方，該等證券交易所或主

管機關。 

21.5 任何債券持有人發出之通知，應以書面發出並連同（就任何正式債券而言）有關債券一

併交付予交付款代理人。於任何債券為以總額債券代表時，該通知可由任  何債券持

有人透過 Euroclear 及／或 Clearstream 向付款代理人發出，依當時付款代理人、

Euroclear 及／或 Clearstream 許可之方式為之。  

22. 抵銷權之豁免 

本債券持有人於任何時間均不得就發行機構對其所有或可能有或取得之，直接或間接

地，不論如何產生之權利、主張及義務（且，為免疑慮，包括任何及所有契約或其他不

論任何種類或任何非契約性義務之法律文書下或有關之任何權利、主張及義務，不論是

否涉及本債券）行使或主張任何抵銷權之豁免。本債券各持有人於應適用之法律許可之

最大範圍內，應視為免除所有免除之抵銷權及所有該等實際或潛在權利、主張及義務。  

為免疑慮，本條並非有意提供或得解釋為若非本條之存在，承認本債券持有人擁有或可

能有任何扣除、抵銷、淨額結算、補償、保留或反訴之權利。 

為本項之目的，免除之抵銷權係指任何債券持有人於任何債券下或與任何該等債券有

關，直接或間接產生之任何及所有扣除、抵銷、淨額結算、補償、保留或反訴之權利。  

23. 時效 

除非在相關日後十年（就本金而言）及五年（就利息而言）內就不記名債券為請求，否

則該不記名債券將失效。  

依 1996 年 9 月 3 日盧森堡法令（包括修訂）有關非自願性處置不記名證券（1996 年非自

願性處置法（Involuntary Dispossession Act 1996）規定若(i)有關債券已有反訴及(ii)債

券於沒收前到期（依 1996 年非自願性處置法之規定），則債券下之任何應付（但尚未向

債券持有人支付）之金額應支付予盧森堡Caisse des consignations，直至反訴文件經撤回

或債券經沒收為止。 

相關日指有相關款項首次到期之日，惟若付款代理人於該到期日或之前並無未收訖應付

款項之全額，則指收訖該等金額之全額並通知債券持有人之日。  

24. 掛牌處所 

本債券將於財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心上櫃買賣。 

25. 承銷方式：委託證券承銷商對外公開承銷。 

26. 募集資金之用途及預計可能產生效益，但募集與發行普通公司債，得免載明募集資金之預計可

能產生效益 

本次募集資金擬充實法國興業集團之營運資金。法國興業集團之營運範圍包括提供個人、

企業和機構客戶諮詢及其他服務，其主要三大業務為法國零售銀行業務、國際零售銀行

及金融服務及環球銀行及投資業務，主要專長為投資銀行、金融及資本市場業務。法國

興業集團並從事專業金融服務、保險、私人銀行、全球投資管理及服務。本次募集資金

將用於法國興業集團之營運以充實法國興業集團之業務及服務及健全資本結構。  

27. 募集期間及逾期未募足之處理方式 
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本債券之募集期間為自 2022 年 12月 16日起，至 2022 年 12月 16日止，若逾期未募足則由承

銷商包銷。 

28. 準據法 

本債券以英國法律為準據法。本債券及本債券產生或相關之任何非合約責任應以英國法為準據

法並依英國法解釋。 

發行機構符合外國發行人募集與發行有價證券處理準則第四十五條第一項第一款至第三款所定

條件，故本債券所適用之準據法得為其他非中華民國之法律。 

29. 管轄法院  

本債券所生之爭議係以英國法院為管轄法院。  

發行機構不可撤回地同意，就債券持有人之利益，英國法院擁有司法管轄權，處理來自或有關

債券之爭議，並據此接受英國法院之專屬管轄權。 

發行機構放棄以英國法院為對其不便或不適合之地方為理由而提出之異議。債券持有人可就源

自或有關債券以及源自或有關債券之非合約責任而在有司法管轄權之任何其他法院展開針對發

行機構之訴訟、法律行動或法律程序（合稱「法律程序」）及同時在一個或多個有司法管轄權

之法院採取法律程序。 

發行機構符合外國發行人募集與發行有價證券處理準則第四十五條第一項第一款至第三款所定

條件，故契約所適用之訴訟管轄法院得另定之。  

30. 美國國內稅收法第 871（m）條定義之指定債券 

發行機構認定本債券並非根據美國國內稅收法第 871（m）條定義之指定債券。 

31. 其他重要事項 

本債券乃依據發行機構之發債計劃發行。本債券係根據發行機構 2022年 6月 1日之基本公開說

明書（Base Prospectus）及其相關補充文件（合稱「基本公開說明書」）作成，本中文公開說

明書與基本公開說明書共同構成本次發行本債券之公開說明書。 

發行機構得基於以下原因，調整各條件： 

(a)經發行機構判斷認為必須針對意思不明確之文字或有欠妥善或不一致之條文立即進行釐清，

或是經發行機構判斷認為有必要針對該特定條款進行文字修改或補充說明，且發行機構判斷認

為如此之釐清、文字修改或補充說明對投資人並無重大不利之處，或是(b)針對明顯或證實錯誤

之處立即進行更正；或(c)符合法令之必備條文。 

發行機構應將前述之釐清、文字修改、補充說明或錯誤更正透過結算機構通知投資人。遇有

「發行機構與投資人認知不同」情事時，其判斷原則與處理程序如下： 

• 經溝通討論後確認「係投資人之認知錯誤或不足」時，則發行機構應製作或提供相關之書

面說明及資料予投資人留存。 

• 經溝通討論後確認「係發行機構之認知錯誤或不足」時，則發行機構應採納投資人意見立

即進行更正，並提供投資人書面記錄留存。 

• 經溝通討論後仍存在「認知不同」時，則將待釐清之事項提交雙方合意之「公正專業第三

人」進行判斷與合議。 

綜上，一旦發生「發行機構與投資人認知不同」時，發行機構與投資人應秉持「誠信原則」進
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行溝通討論，公平合理地達成雙方合意之條款調整，但不得有無故侵害投資人合法權益之情事。 

任何第三人皆無權利根據英國之 1999 年合約（第三方權利）法案（Contract (Rights of Third 

Parties)Act 1999）執行本債券任何條款。 
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發行機構簡介 

法商法國興業銀行股份有限公司(Societe Generale)所屬之法國興業集團為歐洲領先之金融

服務集團之一。基於多元化之全能銀行模式，結合集團之財務實力與穩定成長之策略，將

其資源用於經濟融資及客戶計劃融資。  

法國興業集團於 64 個國家營運，包括在歐洲之穩固地位及在其他國家強大之潛力，集團及

其子公司共有 131,000 名員工，透過提供廣泛地諮詢服務和量身定作之金融解決方案，服務

全球個人客戶，大型企業和機構投資人。法國興業集團基於三個相輔相成之核心業務：  

 

法國零售銀行：包括法商法國興業銀行股份有限公司(Societe Generale)、Credit du Nord

及 Boursorama。提供全方位之金融服務，透過多重管道提供數位創新之劃時代產品；  

 

國際零售銀行及金融服務，包括： 

– 國際零售銀行，包括消費融資業務，  

– 金融服務（經營汽車租賃及車隊管理、設備及賣方融資），  

– 保險業務； 

 

 環球銀行及投資者解決方案，包括：  

– 環球市場及投資者服務， 

– 融資及顧問， 

– 資產及財富管理。 

 

法商法國興業銀行股份有限公司之信用評等為標準普爾評等 A（參閱附件一 2020 年 12 月 3

日評等報告）。 
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認購與銷售 

發行機構同意出售予承銷商且各承銷商同意依其分別（而非連帶）承銷金額以包銷方式全

額認購本債券。 

承銷商擬以本中文公開說明書封面所載本債券之認購價格募集本債券。承銷商得保留其所

承銷之本債券於自有帳戶中。 
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債信評等機構評定等級之證明文件 

標準普爾（Standard & Poor's）就發行機構長期債務信用評等所出具之證明文件（2020 年

12 月 3 日）請參閱附件一。 

信用評等並非就購買、出售或持有本債券提出相關建議且信用評等機構得隨時修正或撤回其

所評定之信用等級。 

發行機構僅就重製信用評等證明文件之正確性負責，惟就該證明文件所提供之資訊不負任何

責任。 
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已發行未償還債券之發行情形 

發行機構已發行之債務證券（依照國際會計準則計算至 2022 年 6 月 30 日）為 133,679 百萬歐

元，請參閱下述明細（節錄自法國興業集團 2022年通用註冊文件第二次修訂版第 112頁）。 

 附註 3.6.3 已發行債務證券   

     

（以百萬歐元為單位） 

二零二二年 二零二一年 

六月三十日 十二月三十一日 

 定期儲蓄證  255 276 

 債券借款  22,979 21,525 

 銀行同業證明書及可轉讓債務工具 112,694 114,276 

 
相關應付賬
款  455 574 

 
重估對沖項
目  (2,704) 130 

 合計  133,679 135,324 

 （其中）浮息證券 60,302 59,475 
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受託契約書 

發行機構及受託機構擬就本債券簽訂受託契約（下稱「受託契約」）；依受託契約約定，

發行機構將指派受託機構擔任本債券受託機構，主要包括代理債券持有人行使權利等相關

事宜。 

受託契約原文為英文，中文僅為中文譯文，譯文並非逐字翻譯，可能因受限語言不同，而

有不同用詞遣句，其中語言轉換，亦非能完全精準呈現原文之意思與文義，受託契約之準

據法為英國法並應依英國法律解釋之。  

本中文公開說明書所使用之文字及詞彙與受託契約及基本公開說明書所定義者相同。  
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【中譯文】 

受託契約書 

 

日期西元 2022 年 12 月 12 日 

 

法商法國興業銀行股份有限公司 

 

及 

 

永豐商業銀行股份有限公司信託部 

 

美元 668,000 元 

 2028 年 12 月 19 日到期之債券 

 

（本受託契約內文待定之數額或日期以債劵發行日時發行機構及受託機構正式簽署

之版本為準，投資人可於債劵發行日後至公開資訊觀測站：

http://mops.twse.com.tw/查詢最新之中文公開說明書） 

 

 

  



 

24 

 

目錄 

 

1.定義 

2.承諾償還債券本金及支付債券利息 

3.費用、關稅及稅收 

4.承諾遵守 

5.執行 

6.法律程序、訴訟及補償  

7.款項之分配 

8.付款通知 

9.發行機構之承諾 

10.受託機構之報酬及賠償  

11.信託法之增補 

12.受託機構之責任 

13.受託機構與發行機構簽約 

14.棄權、授權、認定及修改 

15.本債券持有人及債息持有人 

16.貨幣賠償 

17.新受託機構及額外之受託機構 

18.受託機構之卸任及免職  

19.受託機構之額外權力 

20.通知 

21.準據法 

22.管轄法院 

23.契約份數 

24.英國 1999 年契約法(第三人權利） 

 

附件 

1.債券持有人會議規則 



 

25 

 

2.有權簽署人聲明書之形式 

 

簽名頁 
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本受託契約書係於西元（下同）2022 年 12 月 12 日由： 

 

（1）法商法國興業銀行股份有限公司，一家根據法國法律設立之公司，公司登記地址為法

國巴黎奧斯曼大道(boulevard Haussmann) 29 號 75009（下稱「發行機構」）；及 

（2）永豐商業銀行股份有限公司信託部，一家根據中華民國法律設立之公司，公司登記地

址為台北市中山區南京東路 3 段 36 號 3 樓及 4 樓信託部（下稱「受託機構」，應依上

下文意，包括當時該公司及所有其他為本受託契約書下受託機構或受託人之人或公

司），以本債券持有人及債息持有人之受託機構身分（各定義詳見下文）所共同簽定。  

 

有鑑於： 

(A) 發行機構已授權依發行機構之債券發行計劃，根據發行機構之 2022 年 6 月 1 日基本公開

說明書及其後隨時增補、變更及替代之版本，並依中華民國證券櫃檯買賣中心及中華民

國中央銀行所核准或認可之總括申報制（下稱「總括申報」），發行一個或多個系列之

債券。 

 

(B) 依發行機構董事會授權之集團財務長於 2022 年 2 月 9 日左右之決議，發行機構擬將進行

總括申報下第三次發行美元 668,000 元，於 2028 年 12 月 19 日到期，依複利年利率

3.44%計算利息，於到期日一次支付利息及本金之債券，構成本受託契約書下之債券。  

 

(C)本債券，若以正式形式發行，將以不記名方式並附加債息劵。發行機構於發行時不得將

債息券自債券中分割且自債券發行後亦不得將債息券自債券中分割。  本文中所有提及

「債券」之處均包括「債息」且「債息持有人」應指「債券持有人」。因此，所有僅提

出債息券要求付款，而無附加在債券上將視為無效且不應獲得付款  。 

 

(D)受託機構同意依本受託契約之條款及條件為債券持有人及債息持有人之利益擔任受託機

構。 

 

茲此，本受託契約當事人約定及聲明如下：  

 

1. 定義 

1.1 債券條件中經定義之用語，若在本受託契約中無另行定義，則受託契約適用債券條件

相同之定義。本受託契約中之用語除非因主旨或內容與下述表達有歧異，否則應如下
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列定義： 

 

代理契約係指有關本債券委任最初付款代理機構之契約、及任何其他目前仍有效關於本債

券或最初代理機構責任而委任繼任代理付款機構之契約，該等契約之條款業經受託機構書面

同意、且包括有關本債券目前仍有效經受託機構書面同意修改或變更前述同意之合約；   

洗錢防制法令係指有關於中華民國境內洗錢及資助恐怖份子所適用之法律；  

適用法律係指相關行政機關、政府機關或自治組織所訂之有關（包括但不限於）制裁、防

制洗錢及防制資助恐怖份子、防制賄賂或貪污行為及請託關說（定義如下）所適用的（包括

任何修訂、增補及任何會不時生效的）法律、法令、規則、程序、指引、規範、指示及標準；  

受任人係指根據本受託契約，受託機構所委任之任何律師、經理人、代理人、代表人、提

名人、保管人或其他人；  

稽核會計師係指發行機構目前之獨立稽核會計師，或在其無法或不願及時依本受託契約之

要求履行行為時，任何其他經受託機構依受託契約任命或同意之會計師或財務顧問；  

有權簽署人係指發行機構通知受託機構並提供相關證明證實該等人業經發行機構授權簽署

文件及就本受託契約之目的為發行機構為行為之人；    

基本公開說明書係指依發行機構之債券發行計劃，於 2022 年 6 月 1 日所編製之基本公開說

明書及其後隨時增補、變更及替代之版本； 

基本條款修改係指任何建議： 

（a） 減少或取消支付之金額、或（如有適用）修改計算應付金額之方法及修改付款日，

除非該修改依受託機構之意見將增加支付之金額、或 (如有適用)計算有關本債券任何

本金及利息之付款日之方法； 

（b） 變更本債券及債息支付之幣別； 

（c） 變更特別決議所需之多數決； 

（d） 否決附件 1 第 19 段（i）項及第 19 段（j）項段所述之任何方案、建議或替代；  或 

（e）變更附件 1 第 7 段或附件 1 第 9 段但書之規定； 

結算系統依附件 1 第 1 段之定義； 

盧森堡 Clearstream 係指 Clearstream Banking,S.A.； 

基本公開說明書條件係指依基本公開說明書（以及經最終條款增補及修訂之版本）所載之

格式所制定、且其中標題為「英國法令債券之一般條款及條件」之條件，且可能會隨時依本

受託契約修改；且任何在受託契約中提及某一特定基本公開說明書條件或某一基本公開說明

書條件之段落，亦應依此解釋之；  

債息持有人係指目前持有債息之數人。為免疑慮，發行機構於發行時將不會將債息自債券
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中分割且在次級市場若須將債息分割須經台灣主管機關必要之核准；  

債息係指附屬於債券正式形式之債息券，或根據上下文需要，特定數量之債息券，包括任

何根據基本公開說明書條件 10（債券、收據、債息及票據之更換）發行之任何替換之債息

券； 

Euroclear 係指歐洲清算銀行 Euroclear Bank S.A./N.V。 

違約事件係指任何基本公開說明書條件 9（違約事件）所述之條件、事件或行為，依最終條

款補充及修改，如發生該等事件本債券僅依受託機構之通知，即依該通知內容立即到期及須

償還； 

特別決議案依附件 1 第 1 款之意義； 

最終條款係指有關本債券發行之最終條款（大致依認購契約中附件 1 之形式，且就特定發行

之債券，「適用之最終條款」指適用該特定發行債券之最終條款） ; 

總額債券係指暫時之總額債券及/或永久之總額債券，依上下文意而定；  

責任係指任何損失、損害、成本、費用、收費、索賠、要求、費用、判決、訴訟行為、訴

訟程序或其他任何責任（包括但不限於，關於稅收、關稅、徵費、關稅及其他費用），以及

包括任何加值稅或類似之稅務徵收或可徵收及法律費用及花費，以完全補償為基礎；  

到期日係指 2028 年 12 月 19 日； 

債券持有人係指當時持有債券之數人，惟若該債券或其任何部分係以總額債券方式存於

Euroclear/ Clearstream 共同存託機構或該債券係以正式形式存於 Euroclear 或 Clearstream 

之帳戶，各 Euroclear 或 Clearstream 記錄顯示之人(除了在 Clearstream  為 Euroclear 帳戶

持有人之情形時， 不包括 Clearstream 或在 Euroclear  為 Clearstream帳戶持有人之情形時， 

不包括 Euroclear)，持有債券特定本金金額之人將視為持有該債券該本金金額之人（而持有

相關總額債券之人將不被視為持有人），除了關於該債券該等本金金額之本金或利息之付款

目的，受託契約中所有關於對發行機構及受託機構之權利，應僅屬於共同存託機構，且就該

等目的，共同存託機構依受託契約及其條款及規定應視為該債券該本金金額之持有人，一持

有人或多名持有人及相關之表示應依此解釋（依情形適用）；  

本債券係指發行機構所發行構成本受託契約之美元 668,000 元，於 2028 年到期，依複利年

利率 3.44% 計算利息，於到期日一次支付利息及本金之不記名債券，或指依當時流通在外

之本金或依上下文意，  特定數量之上述債券，並且包括已根據基本公開說明書條件 10（債

券、收據、債息券及息票之更換）發行之債券之替代及暫時總額債券及永久總額債券；  

 

流通在外係指就債券而言，所有之債券，除了：   

（a）依本受託契約已贖回之債券； 
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（b）就依條件已有贖回日之債券且該贖回金額（包括所有應付利息）業已全數支付予受託

機構或依代理契約所載之方式支付予主要付款代理機構（如適用）（在適當情形下

通知已依基本公開說明書條件 13（通知）之規定通知債券持有人），且於提示相關

債券及/或債息可獲得付款； 

（c）依基本公開說明書條件 6（贖回）之規定已買回及取消之債券；  

（d）依基本公開說明書條件 8（時效）之規定已變為無效之債券；  

（e）有殘缺或污損之債券已收回及取消，並已依基本公開說明書條件 10（債券、收據、債

息及票據之更換）發行替換之債券；  

（f）（僅為確定流通在外債券之本金金額之目之而為任何其他目之不影響相關債券之地位

或）聲稱已遺失、被盜或損壞且已依基本公開說明書條件 10（債券、收據、債息及

息票之更換）發行替換之債券；及 

（g）任何應交換成其他總額債券之總額債券或依其條款交換為正式形式之債券。  

 

惟就下列各目的，亦即：  

（ i）債券持有人參加任何會議及表決、或以書面形式通過任何特別決議、或透過相關結算

系統以電子方式同意（詳請見附件 1 第 1 段）及債券持有人之任何指示或要求；  

（ii）就本受託契約第 6.1 小段、基本公開說明書條件 23（執行）及基本公開說明書條件 16

（債券持有人之會議）及附件 1 第 4 段認定當時流通在外之本債券數量； 

（iii）（不論在本受託契約中或依法律適用之結果）任何為或關於債券持有人全體或任何債

券持有人之利益，受託機構被明示或暗示要求行使之裁量、權力或授權；及  

（iv）受託機構認定是否任何事件、情況，事宜或事情，依其意見，重大損害債券持有人全

體或任何債券持有人之利益， 

 

當時由或代理發行機構或為受益人之發行機構之利益所持有之該等債券（如有），應不視為

流通在外之債券（除非因上述原因持有之情形已終止）；  

 

付款代理機構係指發行機構根據代理契約就本債券最初委任之數個機構之指定辦公室（依

上下文意而定包括主要付款代理機構）及 /或（如適用）任何有關本債券之繼任付款代理機

構； 

 

永久總額債券係指依認購契約第 2 條且大致符合代理契約附件 1 之格式發行之永久總額債券； 

 

潛在違約事件係指任何條件、事件或行為，隨著時間之經過及 /或發出、作出或給予任何通
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知、認證、聲明、要求、確定及 /或要求及/或採取任何類似之行為及/或完成任何類似之條件，

將構成違約事件； 

 

本金係指，除文義另有所指外，本債券之流通在外本金餘額；  

 

主要付款代理機構係指發行機構依據代理契約就本債券最初委任之付款代理機構之指定辦

公室，或如適用，任何有關本債券之繼任主要付款代理機構；  

償還，贖回及支付應包括各該行為及類似之表述亦應依此解釋；  

受制裁指任何經濟或金融制裁，貿易限制或由以下組織（或以下組織之任何代理機構）制

定、管理和實施之類似措施： 

(i) 聯合國； 

(ii) 美國； 

(iii) 英國； 

(iv) 歐盟或歐盟現任或未來之任何成員國；或  

(v) 中華民國。 

 

受制裁人士指任何受制裁之指定目標或受到制裁之個人或實體，或受到制裁係因其為包括

但不限於(a)任何指定目標或受制裁個人或實體所直接或間接所屬或控制之個人或實體或 (b) 

任何全面或全國家範圍受制裁之國家或區域之國民或依該法域所成立之組織。  

 

認購協議指在發行機構及承銷商間就本債券之發行及認購之認購協議。  

 

繼任者係指就主要付款代理機構及其他付款代理機構，就本債券依據受託契約或代理契約

之條款成為其一個或多個任何繼任者、及 /或任何其他或未來就本債券被發行機構指派之主

要付款代理機構及 /或付款代理機構(依情形而定)（經受託機構書面同意或依受託機構先前

同意之條款）、及/或（如適用）任何由發行機構隨時指定之其他或另外之指定辦公室（在

前一種情形，於其被取代之同一地點），且於各該情形下（除了依條件及 /或代理契約所為

之最初之任命及指定辦公室外，視情形而定）該指派或任命（依情形而定）已依本受託契約

第 9(k)段之規定按照基本公開說明書條件 13（通知）通知本債券持有人； 

 

暫時總額債券依認購契約第 2 條且大致依代理契約附件 1 之格式發行有關本債券之暫時總額

債券； 
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受託契約係指本受託契約書及受託契約書任何之增補及附件（如有）及本債券、債息券及

條件，均包括隨時依本受託契約或該等條款增補之書件；  

  

櫃檯買賣中心係指中華民國櫃檯買賣中心或其任何繼任者；  

 

信託公司係指根據 1906 年公眾受託法（Public Trustee Act）或根據任何其他適用於受託機

構之相當法律於任何司法管轄區有權得執行受託保管機構功能之公司；及  

 

受託機構法係指 1925 年之受託機構法及 2000 年之受託機構法。 

 

1.2（a）受託契約中所有提及本債券之本金及 /或利息或就受託契約中任何發行機構應支付

之款項應視為包括在本金金額之情形下任何特定贖回金額（定義詳見相關條件）

及在任何情形下，任何依基本公開說明書條件 7（稅收）應支付之額外金額。 

（b）受託契約中所有提及美元之處應解釋為美國之法定貨幣。  

 

（c）受託契約中所有提及任何法規或任何法規之任何規定應視為包括任何法規之修改

或重新制定或任何法定工具、命令或法規或任何該等修改或重新制訂。  

（d）受託契約中所有提及保證或保證應視為分別包括已給予之賠償或賠償書。  

（e）受託契約中所有提及執行債權人權利之任何訴訟行為、補償或程序，應視為包括

於英國之外之其它任何司法管轄區，該司法管轄區內可得或適合執行債權人權利

之任何訴訟行為、補償或程序中，最接近於本受託契約所述之訴訟行為、補償或

程序。 

（f）受託契約中所有提及對發行機構提出或採取法律程序應被視為包括對發行機構提

出解散聲請之證明。 

（g）受託契約中所有提及 Euroclear/ Clearstream 應被視為包括其他受託機構認可之清

算系統。 

（h）除本受託契約另有定義者外，受託契約中之用語或表達應與 2006 年之公司法

(Companies Act)之用語或表達相同。 

（ i）本受託契約書提及附件、條款、子款、段落及分段應解釋為本受託契約書之附件

及本受託契約書之條款、子款、段落及分段。  

（ j）本受託契約中提及受託機構應遵守合理性之測試，應視為該合理性之要求應僅依

債券持有人之利益所決定，且若債券持有人之利益與其他人之利益有衝突時，應

以債券持有人之利益為準。 

（k）本受託契約中目錄及標題僅供參考方便，不影響本受託契約之解釋。  
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（ l）受託契約中任何提及受託機構應給予書面通知、同意或核准之處，為免疑慮，應

視為包括以電子郵件方式給予之通知、同意或核准。  

 

2. 本債券之償還承諾及支付利息 

2.1 本債券之本金總額為美元 668,000 元。 

2.2 發行機構向受託機構承諾其將依受託契約，於本債券最終到期日或依條件中規定該金額

或任何部分金額到期之較早日期，無條件以美元立即可用之資金支付或促使向受託機構

支付或依受託機構之指示支付（ i）該日應支付之本債券本金；及（ ii）依複利年利率

3.44% 計算，到期日一次支付之利息，惟： 

（a） 有關本債券之本金或利息依代理契約中規定之方式支付予主要代理付款機構應視

為發行機構已滿足本條之相關承諾，除非其後依據條件付款予本債券持有人或債

息持有人（視情形而定）有違約之情事；  

（b） 在任何情形下若未於到期日或之前支付本金予受託機構或付款代理機構，利息應

於本債券之本金上繼續累積（包括任何判決或其他有管轄權之法院命令之前及之

後)依前述之利率（或依英國法當時對判決債務更高之利率）直至包括受託機構以

基本公開說明書條件 13（通知）之方式通知債券持有人，其所認定依本債券之條

件支付予本債券持有人之日期或之後，惟該日期不得晚於受託機構或主要付款代

理機構收訖所有本金金額及依本條累積或將累積至該日相當於利息之金額之日後

30 天；及 

（c） 在任何情形下於提示要求支付全部或任何部份之本金時被不適當地保留或拒絕時

（除上述條件（b）之情形下）利息應於該保留或被拒絕支付（包括任何判決或

其他有管轄權之法院命令之前及之後）之本金上，依前述之利率（或依英國法當

時對判決債務更高之利率），自被保留或被拒絕支付之日（含）起至提示相關債

券後，全數款項（包括前述利息）已以美元支付予本債券持有人之日止（含）或

（若較早）以基本公開說明書條件 13（通知）之方式通知債券持有人全數款項

（包括前述利息）已得以美元支付之日後 7 天，繼續累積，惟於提示相關債券後，

應支付該付款。 

受託機構將依本受託契約之規定為本債券持有人及債息持有人及其本身之利益受託持有本承

諾。 

 

2.3 受託機構有關付款代理機構之要求 

 

在任何時間發生違約事件或潛在違約事件後、或若就任何債券未支付到期之金額、或受託機

構應收訖應依本受託契約第 7 條之規定支付予債券持有人及/或債息持有人之任何金額時，

受託機構得： 

（a）  以書面通知發行機構、主要付款代理機構及其他付款代理機構要求主要付款代理
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機構及其他付款代理機構依據代理契約：  

（i）就受託機構依本受託契約應支付之款項或應代理受託機構支付之款項擔任受託

機構之主要付款代理機構及付款代理機構，且應準用代理契約之條款（並應

依受託機構視為必要之修改後，且受託機構於任何條款下對付款代理機構之

補償、賠償及支付實報實銷費用之責任應僅限於受託機構依受託契約就本債

券當時依該目的持有且受託之可用金額）之後並代受託機構持有所有債券及

債息及所有有關債券及債息之所有金額、文件及記錄；及 /或 

（ ii）交付所有債券及債息及所有債券及債息之所有金額、文件及記錄予受託機構

或依受託機構於通知內之指示，惟該通知應視為不適用於相關付款代理機構依

任何法律或法規不得揭露之任何文件或記錄；及 /或 

（b） 以書面通知發行機構，要求其自對發行機構發出該通知起生效  且至受託機構以書

面撤回該通知時止，就本債券及債息支付所有後續之款項予受託機構或受託機構指

定之人，而不得支付予主要付款代理機構;本受託契約第 2.2（a）節有關本債券之部

份應停止效力。 

 

2.4 追加發行 

 

若得到中華民國相關主管機關所有必要之法規核准及上市核准，包括但不限於櫃檯買賣中心：  

（a）發行機構有權隨時（但須依照本受託契約之規定），無須經本債券持有人或債息

持有人之同意，創造及追加發行（以記名或不記名方式）短期債券或債券  (i) 在

各方面（或在各方面除了首次利息之付款外）均與本債券享有相同順位，使該等

債券構成與本債券及/或任何其他追加發行之短期債券或債券同一系列之債券，或

（ ii）發行機構根據發行當時決定之順位、利息、轉換、贖回及其他方面之條件；  

（b）任何根據上述 2.4（a）創造及追加發行以構成本債券及/或任何其他追加發行之短

期債券或債券之同一系列之短期債券或債券，應受本受託契約書之受託契約增補

書規範，且任何其他根據上述 2.4（a）創造及追加發行之短期債券或債券（如經

受託機構同意）得受本受託契約書之受託契約增補書規範。於任何情形下發行機

構應於追加發行任何此等債券前，簽署並交付受託機構受託契約書之增補書（有

關所有適用之印花稅或其他文件費用、稅費或稅應已支付且如適用，完成印花稅

貼付或註明），內容包含發行機構依本受託契約 2.2 條同條款就該等追加發行之

短期債券或債券之本金及利息之承諾，及受託機構要求之其他條款（不論是否有

相對應於本受託契約之條款），包括受託機構為使該追加發行有效對本受託契約

書所做相關修正； 

（c）所有受託契約之增補備忘錄應由受託機構於本受託契約書上簽署並由發行機構於

受託契約書之副本上簽署；及 

（d）若有意創造及追加發行債券或短期債券時，發行機構應於擬為該行為前以不少於

14 天之書面通知受託機構其有意創造或追加發行之金額。  
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3.費用、稅賦及稅款 

發行機構將支付於任何相關司法管轄區內有關（a）簽署及交付受託契約，（b）構成及發

行債券及債息以及（c）任何受託機構所為或代受託機構所為、或（於受託契約許可之範圍

內）任何債券持有人或債息持有人所為或代任何債券持有人或債息持有人所為，為執行本受

託契約、或解決任何有關本受託契約、或與受託契約相關之其他任何目的之疑問所生之任何

印花、發行、登記、文件及其他費用、稅賦及其他稅款，包括利息及罰金。  

 

發行機構須應要求支付或償還受託機構所有受託機構因履行其於受託契約下之義務產生之合

理費用、收費、成本及花費（除法律費用及有關準備及簽署受託契約及發行債券之任何加值

稅外），包括但不限於：在報紙上為任何公告，或因代表債券持有人對發行機構求償產生之

印花稅，召開債券持有人會議，所有受託機構採取之所有相關行為，及 /或任何與持續履行

其於受託契約書下之義務而產生之法律顧問及 /或會計師之任何費用。受託機構先行代墊之

所有金額應由發行機構於受託機構向發行機構要求並附上相關收據後 30 個工作日內支付。

發行機構積欠受託機構之該等金額，順位應在本債券持有人之債權之前。  

 

4. 承諾遵守 

4.1 發行機構向受託機構承諾其將遵守及履行並注意受託契約中所有明示對其具拘束力之條

款。本債券之條件對發行機構，債券持有人及債息持有人均具有約束力。受託機構應

有權執行發行機構於本債券及債息下之義務，如同該等義務為受託契約下之義務，受

託契約與本債券及債息應合併為一文件並一併閱讀及解釋之，受託機構將以受託人身

份，為其本身及債券持有人及債息持有人之利益，而持有本承諾之利益。  

4.2 受託機構向發行機構承諾： 

（a）受託機構瞭解並同意發行機構有權以其完全絕對之審酌權，於（包括但不限於）

發行機構認為該交易或下單將違反洗錢防制、制裁、打擊賄賂或貪污行為及請託

關說規定等情況，拒絕進行交易或拒絕投資人之下單；  

 

（b）受託機構熟悉且致力於遵守與本受託契約適用之所有與打擊賄賂或貪污行為及請

託關說相關之法令及規定； 

 

（c）就受託機構所知，其本身及其所控制之相關人員（包括董事、主管或員工，下合

稱爲「實質控制者」）以及為執行本受託契約而受其委任的代理人或其他中介人

（a）未曾進行任何賄賂或貪污行為或請託關說，及（b）未因其實際或涉嫌進行

賄賂或貪污行爲或請託關説而被任何國家或國際組織禁止（或被視爲禁止）回應

其招標、與其簽訂契約或進行合作； 

 

（d）受託機構已按照所適用之規定及／或以適合其規模及業務之形式建置足夠之政策
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和程序，(a)以防止其本身、實質控制者以及為執行本受託契約而受其委任的代理

人或其他中介人（如適用）進行任何賄賂或貪污行為和請託關說，並(b)確保對賄

賂或貪污行為或請託關說的任何證據或嫌疑進行充分調查以及採取因應措施。受

託機構須在適用法律允許的範圍內，立即向發行機構報告與本受託契約相關的任

何賄賂或貪污行為或請託； 

 

（e）受託機構聲明並擔保（此聲明及擔保應被視為持續有效直到本受託契約終止）受

託機構已建置適當之程序以遵守洗錢防制法令，並實行符合洗錢防制法令之所有

必要實際調查。受託機構並聲明及擔保，其遵守於中華民國境內應適用之相關法

律及法令； 

 

（f）受託機構須 (a) 取得及保留其已完全遵照洗錢防制法令確認每一最終投資人身分及

投資於本債券之資金來源之證據；及  (b) 如經發行機構之主管機關或本債券之條

款之要求時，將所有相關文件之經證實為真正之影本交付予發行機構；  

 

（g）受託機構承諾其將實施足夠之政策和程序對客戶為實際調查，且實際調查遵守  (a) 

所有應適用之洗錢防制法令；和 (b) 防制洗錢金融行動小組（FATF）不時更新之

建； 

 

（h）在不影響上述條款之一般原則下，且在不以任何方式減輕或降低受託機構於本受

託契約中之任何責任基礎下，受託機構應：  

 

 (i) 依據應適用之洗錢防制法令及 FATF 建議之要求方式及程度，建立、確認及記

錄每一最終投資人身份，並採取所有必要步驟以確保最終投資人用以投資本債券

之資金並非來自於非法或違法活動；  

 

 (ii) 依據應適用之洗錢防制法令及 FATF 建議之要求方式及程度，建立、確認及

記錄本債券之最終受益人身份及其投資本債券之資金來源； 

  

(iii) 在投資人於受託機構的帳戶註銷後七(7)年内保留並提供給相關主管機關上述

記錄及任何其他用於確認該投資人身份及其投資本債券之資金來源的記錄，以及

任何其他受託機構與該投資人之業務關係及交易之記錄；  

 

(iv) 不得勸誘於被 FATF 所列舉之高風險及應加強監控的國家及領域登記或設立

之客戶購買或認購本本債券； 

 

(v) 倘若投資人中有受託機構、信託或類似性質的機構購買本債券，則受託機構

須了解該等委託人和最終受益人的身分；及 
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(vi) 倘若在相關本債券存續期間内，受託機構發現或取得有關持有本債券之任何

投資者之潛在洗錢行爲的消息，受託機構須立即地向發行機構傳達此消息，不得

延誤。 

 

（ i）於本受託契約書存續期間，並於該段期間尚未履行本受託契約書下之任何責任，

受託機構不得向受制裁人士銷售本債券，或與受制裁人士簽署任何有關本債券協

議，除非該實體所受部分制裁不限制期履行本受託契約下之活動； 

 

（j）受託機構應實施並維持適當之保障措施，防止任何可能違反本條的行爲；  

 

（k）受託機構或其高階主管，員工或其他代表受託機構執行本受託契約之相關的人員

均無（a）被判定有任何涉及逃漏稅或協助逃漏稅之違法行為；或（b）就其所知，

曾經或正在接受任何政府，行政或主管機關就任何違反或涉嫌違反逃漏稅或協助

逃漏稅之行為進行之任何調查，詢問或執行程序；及 

 

（ l）受託機構應且當促使與其員工、或其他代表受託機構執行本受託契約（當其以此

資格為之）之有關人員： 

  

 (i) 不得從事任何在受託機構提供服務國家法律或法規下或其他適用之法律或法規

下定義之逃漏稅或協助逃漏稅之活動、作為或行為；  

 

 (ii) 於本受託契約之存續期間內已且應維持合理之政策及程序(a)以防止他人（包

括但不限於受託機構之員工）協助逃漏稅，(b)並確保遵守本條之規定；  

  

(iii) 立即向發行機構報告第三人提出與履行本受託契約相關之任何在受託機構提

供服務國家法律或法規或其他適用之法律或法規下定義之逃漏稅請求或要求；  

 

 (iv) 如經要求，向發行機構提供任何合理協助，使發行機構能執行任何相關司法

管轄區之政府或機構為防止逃漏稅所要求之任何行為；及 

 

 (v) 根據發行機構之合理要求，受託機構應提供受託機構及其所有相關人員均已

遵守本條之書面證明。受託機構應提供發行機構合理要求之相關證明。  

 

5.執行 

5.1 受託機構得於任何時間，自行決定而無須通知，並以其認為合適之方式，對發行機構或

與發行機構相關採取調查程序及/或其他步驟或行動（包括於任何法律程序提出上訴）

以執行發行機構於受託契約下之義務。  
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5.2 若證實發行機構就任何特定之債券或債息已違約支付任何到期應付之款項 (除非有相反證

明）應足以證明所有其他債券或債息(依情形而定）相關到期應付之款項亦已發生違約。  

 

6. 法律程序、訴訟及補償  

6.1 除非經（a）本債券持有人之特別決議，或（b）持有尚流通在外之本債券本金金額至少

五分之一以上之本債券持有人以書面指示或請求，且受託機構就其因提起訴訟而可能所

生之責任已獲得滿意之補償、及 /或擔保、及 /或預先受支付金額時，受託機構無義務就

本受託契約採取任何行為（包括但不限於依基本公開說明書條件 9（違約）給予任何通

知、或採取本受託契約 5.1 條之任何法律程序、及/或其他步驟或行為）。 

6.2 如受託機構依其意見基於對本債券有司法管轄權之相關地區之法律意見，於該有司法管

轄權地區採取特定行動將違反該有司法管轄權地區之法律，受託機構無須採取任何行動。

此外，如採取該行動將使受託機構對在該有司法管轄權地區之任何人承擔責任、或依其

基於該有司法管轄權地區法律意見之意見，依據該有司法管轄權地區之任何適用之法律，

其無權力於該司法管轄區為該行為或若該有司法管轄權地區之任何法院或其他主管機關

認定其並無該項權力，受託機構亦無須採取該等行動。    

6.3 僅有受託機構有權執行受託契約之條款。除非受託機構應依前述條款採取任何相關行動、

步驟或法律程序，而未能於合理之期間內為之，且該狀態仍持續中，債券持有人或債息

持有人無權（i）對發行機構採取任何步驟或行動以執行受託契約之條款，或（ ii）採取

與發行機構有關或涉及發行機構之任何其他程序（包括任何程序之上訴）。  

 

7. 款項之分配 

受託機構依受託契約規定收受之現金應由受託銀行信託持有，且應依下列順序分配：  

（a） 第一，支付受託機構及／或受任人依本受託契約第 10 條到期未付之本債券所有款

項； 

（b）第二，保留給受託機構認為依本受託契約第 10 條規定到期應支付給受託機構或受

任人之金額，如受託機構認為其嗣後所收取之金額將不足支付該金額或將無法及

時收取到應支付之金額。  

（c） 第三，同順位並等比例，併同依本受託契約第 10.8 條所規定應支付之利息，支付

予依本受託契約第 10.7 條規定之受賠償對象。 

（d）第四，同順位並等比例支付本債券到期未付之所有本金及利息；及  

（e） 第五，餘額（如有）支付予發行機構（本條約定不影響發行機構就此支付與任何

他人間之付款約定，且受託機構依本條約定付款亦不因此負何法律責任）。  

於不影響受託契約第 7 條之前提下，如受託機構持有代表之本債券本金或利息之現金，而本

債券已依基本公開說明書條件 8（時效）之規定無效或因時效而失效時，受託機構仍應依前

述信託持有該等現金。 
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8. 付款通知 

受託機構應依基本公開說明書條件 13（通知）之規定通知債券持有人依本受託契約第 7 條

預定付款之日，該等款項應以基本公開說明書條件 5（付款及交付）之方式為之，因此支付

之任何款項應可解除受託機構之責任。 

 

9.發行機構之承諾  

在本債券流通在外期間（或如屬 9(f)、9(h)、9(k)、9(l)及 9(m)段之情形，若本債券或債息

仍未罹於時效負有償還或支付責任）發行機構向受託機構承諾其遵守以下條款：   

（a）發行機構應隨時以適當且有效率之方式實施及執行其事宜；  

（b）發行機構應向受託機構交付或促使他人交付受託機構合理要求及以受託機構合理

要求之格式（包括但不限於受託機構根據本受託契約第 11（c）條要求發行機構

之所有證明）以使受託機構依據本受託契約或因法律之適用解除或行使責任、受

託、權力、授權和裁量權所需之意見、證明、資料和憑證；  

（c）發行機構應使準備符合所有相關法律及會計準則要求之各財務會計期間之帳簿，

並由其稽核會計師稽核，並應向受託機構提供該等帳簿；  

（d）發行機構應隨時妥善保管帳簿及其他相關記錄，並允許受託機構及任何受託機構

指定且發行機構無合理反對之人員，於正常營業時間内任何時刻自由查閱該等帳

簿或其他相關記錄； 

（e）發行機構應立即以書面通知受託機構任何違約事件或任何潛在違約事件之發生；  

（f）發行機構應在受託機構提出合理要求後 7日内向受託機構提供聲明書。該聲明書應

符合或大致符合附件 2 所載格式，且由有權簽署人簽署，聲明於不早於寄送該聲

明書之日前 7 日（「聲明日」），據有權簽署人做出一切合理查詢後所就其所知、

所擁有之資料及所信未發生且自前一聲明日（或本受託契約簽署日，若該聲明書

為第一次聲明書）起未曾發生任何違約事件或任何潛在違約事件（或若存在或曾

存在，敘明該等事件）；且自前一聲明日（或本受託契約簽署日，若該聲明書為

第一次聲明書） (含)至此次聲明日止(含)，發行機構已遵守其所有載於本受託契

約之義務或（若非此情形）説明其未遵守之部份。該聲明書每次應附上發行機構

當時最新之有權簽署人名單及其簽樣。受託機構有權依賴此聲明書為最終版而無

須因此對任何人承擔任何責任。 

（g）發行機構應隨時執行和完成所有依受託機構之意見使本受託契約生效可能進一步

需要之文件、行為和事宜； 

（h）發行機構應隨時依據條件維持付款代理機構；  

（ i）發行機構應促使主要付款代理機構立即通知受託機構，若主要付款代理機構在或

於本債券或任何債券或債息之任何應支付日或之前未收到根據代理契約規定就該
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債券或債息（視情形而定）無條件以應支付之幣別支付之總額；  

（ j）若就本債券或任何債券或任何債息應無條件支付予給主要付款代理機構或受託機

構之任何金額已於應支付金額之日後支付，發行機構應根據基本公開說明書條件

(13)立即通知或促使他人通知相關債券持有人該支付已完成；  

（k）發行機構應根據基本公開說明書條件 13（通知）通知債券持有人，任何付款代理

機構之委任、辭職或辭退（除委任最初付款代理機構外），惟須事先取得受託機

構之書面同意、或任何付款代理機構之任何指定辦公室變更，且發行機構須在上

述事件發生前至少 30 天發出通知（除根據代理契約或條件另有規定）；惟在終止

主要付款代理機構之委任之情形下，只要任何本債券或債息仍未罹於時效而負有

償還或支付責任，則在新的主要付款機構未依受託機構事先書面同意之條款委任

前，該終止不得生效； 

（l）發行機構應儘快向受託機構提交根據基本公開說明書條件 13（通知）須向債券持

有人發送之各通知之形式，且立即向受託機構提交根據基本公開說明書條件 13

（通知）須向債券持有人發送之各通知之最終形式； 

（m）發行機構應遵守並履行其於代理契約下之義務，且盡其最大努力促使付款代理機

構遵守並履行代理契約下之義務及任何受託機構根據本受託契約第 2.3(a)(i)條發

出之通知，且除非事先得到受託機構之書面同意，不得對該代理契約做任何修正

或修訂，並應盡所有合理之努力根據受託機構提出之要求修正或修訂該代理契約；  

（n）發行機構應促使各付款代理機構可供債券持有人和債息持有人於其指定辦公室查

閲本受託契約、代理契約及當時發行機構經查核之最新資產負債表及損益表（合

併損益表，如適用）； 

（o）發行機構應遵守與發行本債券相關之中華民國適用法律或法規；  

（p）於根據基本公開說明書條件 13（通知）送出本債券贖回通知前至少 5 個台北營業

日通知受託機構其擬將本債券贖回；  

10. 受託機構之報酬及賠償 

10.1 發行機構應支付受託機構[]美元，作爲其提供本受託契約下有關本債券服務之報酬。  

10.2 若發生違約事件或潛在違約事件，發行機構茲此同意受託機構應有權獲得額外報酬，

該額外報酬金額應依據受託機構之隨時有效之一般計時收費標準計算。在任何其他情

形下，若受託機構認爲適宜、或必要、或經發行機構要求承擔發行機構與受託機構雙

方同意特殊性質、或超出本受託契約受託機構之正常責任範圍時，發行機構應支付受

託機構雙方同意之額外酬金（該金額應參考受託機構隨時有效之一般計時收費標準）。

為免疑慮，棄權、修正、考慮執行行為、採取執行行為及任何執行之後續步驟均應被

認爲具有特殊性質之事項。 

10.3 發行機構應額外支付受託機構任何因與本受託契約有關之報酬而被徵收之加值稅或類

似性質適當課徵稅賦之金額（在受託機構或其他集團成員被要求向稅務主管機關支付

該加值稅之範圍内）。 
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10.4 在受託機構與發行機構未能就下述事宜達成協議之情形下：  

（a）（在上述第 10.1 條適用之情形下）報酬金額；或 

（b）（在上述第 10.2 條適用之情形下）該責任是否具有特殊性質或超出受託機構於本

受託契約之正常責任範圍，或該額外報酬金額，  

上述事宜應由受託機構選擇且發行機構同意之人士（擔任專家而非仲裁人），或若該

人士未能獲得發行機構同意，（由受託機構申請）由當時英格蘭及威爾斯律師協會主

席提名之人士(由發行機構支付提名該人士所生費用及該人士費用) 決定，該人士之決

定應為最終決定且拘束受託機構及發行機構。  

10.5 在不損害法律給予受託機構之補償權力之情形下，發行機構應補償受託機構及所有受

任人，使其免於因準備及簽署受託契約而生之任何責任，或因其執行其於受託契約下

之任何信託、權力、權限及裁量或因該等指派下或有關該等指派之職責所生之任何責

任（包括爭論或辯護所有前述情形之責任），除非該責任是因可歸責於受託機構或其

任何指派人之詐欺、重大過失或故意違約所致。  

10.6 發行機構亦應賠償受託機構因準備及簽署受託契約、行使其於受託契約下或與受託契

約有關之權利及履行義務所生之責任或使其免責，包括且不受限於合理之出差費用、

法律費用（除準備及簽署本受託契約之法律費用），及任何受託機構因有關執行本受

託契約或其所為或所預期或代表其所為之行為有關之已付或應付之印花稅、登記、註

冊、文件、及其他稅務或責任。發行機構須全額支付或免除該等費用包括加值稅，如

適用。 

10.7 若上述第 10.5 或第 10.6 所指之費用已由非發行機構之一人或數人支付（各稱受補償之

一方）時，發行機構須支付相當金額予受託機構，使受託機構得以償還該受補償之一

方。 

10.8 所有根據第 10.5 條及第 10.6 條發行機構應支付之款項須於受託機構要求之日支付，若

受託機構於要求之日之前已實際支付該等款項，應包括受託機構自該要求之日起實際

借貸成本之利息，且於其他各種情形(若於要求之日起於三十天內未支付，或於指定支

付日期為較早之日期之情形時，於該較早之日期前未付款)，自該要求所載之日期後第

三十天起開始計息。所有應支付予受託機構款之報酬均應自該到期日起計算利息。受

託機構須向發行機構提示特定日期或特定期間受託機構借貸成本之證明。  

10.9 發行機構茲此向受託機構承諾其支付予受託機構之所有款項將不抵銷、反訴、扣除或

扣繳，除非依法律要求，在該情形下，發行機構將支付額外費用使受託機構收取之金

額與無該等抵銷、反訴、扣除或扣繳之情形所收取之金額相同。  

10.10 除非另行受託契約明確記載免除受託契約之規定，否則本第 10 條規定應持續具有完

全效力，無論受託機構是否已去職且無論受託機構是否為受託契約當時之受託機構。 

11.受託機構法之增補 

2000 年受託機構法第 1 條並不適用於本受託契約下之受託機構之責任。受託機構法與本受

託契約間如有任何歧異之處，在法律許可之範圍內，應以本受託契約為準，且就與 2000 年
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受託機構法歧異之處  ，本受託契約之條款應構成對該法之限制或排除。受託機構應具有受

託機構法賦予受託機構之所有權力並增補其權力明示如下：  

（a）受託機構就有關受託契約得依據任何律師、評估師、會計師、測量師、銀行家、

經紀人、拍賣人或發行機構、受託機構或其他取得之其他專家之建議或意見  (不

論是否係對受託機構提出)為行為，且無須為該行為所生之任何責任負責。  

（b）任何建議、意見或資訊得以書件、電傳、電報、傳真，電子郵件或電纜之方式傳

送或接收，受託機構無須就基於以書件、電傳、電報、傳真，電子郵件或電纜之

方式傳送之任何建議、意見或資訊而為之任何行為負責，即使該等建議、意見或

資訊有錯誤或並非真實。  

（c）受託機構得要求及有權決定接受由發行機構有權簽署人簽署之聲明書為任何交易

或事件之事實或事宜或適宜之充分之證據，受託機構在任何該等情形下，應無須

要求提供進一步之證據，且無須為因其或任何其他人依該聲明書為行為所生之責

任負責。 

（d）受託機構有權持有本受託契約或其他相關文件或將其存放於世界各地之銀行、銀

行公司、或營業包括保管文件之公司或受託機構認為聲譽良好之律師或事務所。

受託機構無需就該等持有或存放所生之責任負責或購買任何責任保險，且得支付

所有相關存放保管所需之所有費用。  

（e）受託機構無須就發行機構發行任何債券所獲得之資金或其應用、或任何總額債券

交換為其他總額債券或正式債券、或交付任何總額債券或正式債券予有權之一人

或數人負責。 

（f）受託機構應無須通知任何人應簽署任何本受託契約所包括或提及之文件，亦無須

採取任何步驟確認違約事件或潛在違約事件是否已發生，且除非受託機構依本受

託契約之規定確實了解或被明確告知相反之情形，受託機構應有權假設未發生違

約事件或潛在違約事件，且發行機構仍遵守及履行其於受託契約下之義務。  

（g）受託機構應無須對任何人因其接受任何債券或債息為有效或未拒絕任何債券或債

息，而之後發現該債券或債息為偽造或非真實負責。  

（h）  受託機構就本受託契約之目的給予之同意或許可得以受託機構認為適當之條件且

須符合該等條件（如有）為之，且無論受託契約是否有相反之規定，得具有追溯

效力。受託機構得於其認為對債券持有人之權益無重大不利之影響下得給予任何

同意、許可、行使任何權力、權限或裁量或採取任何其他類似之行為（不論本受

託契約內是否有明確提及該等同意、許可、權力、權限、裁量或行為）。為免疑

慮，除前述之情形外，受託機構對債券持有人該等事宜應無任何責任。  

（ i）受託機構不得（除非依有司法管轄權之法院之命令）揭露由發行機構或任何其他

與本受託契約相關之人提供予受託機構之任何本債券持有人或債息持有人之任何

資訊（包括但不限於機密、財務或價格敏感資料），且任何債券持有人或債息持

有人均無權自受託機構獲得任何該等資訊。  
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（j）受託機構得依應適用之中華民國法律及法規之規定，為記錄、  銀行間之資訊交流

及信用風險管理之目地，揭露有關本債券發行之資訊予中華民國財團法人金融聯

合徵信中心。 

（k）凡有需要或有意因任何與受託契約相關之目的而須將任何款項從一種貨幣兌換為

另一種貨幣時，應以受託機構與發行機構商議後同意之匯率及決定該匯率之方法

及日期（除非受託契約另有規定或法律規定）進行兌換，該等同意之匯率、方法

及日期應對發行機構、債券持有人及債息持有人均具有約束力。  

（l）受託機構得證實任何載於基本公開說明書條件 9（違約事件）（b）及  （c）段之

條件、事件及行為（任何該等條件、事件及行為，除非受託機構依其商業上合理

之裁量有不同之認定外  應包括由該等條件、事件及行為而生之情形及所生之結果）

依其認定嚴重影響債券持有人之權益，且任何該等證實應對發行機構，債券持有

人及債息持有人具有約束力。 

（m）受託機構為自身及本債券持有人及債息持有人之間得決定有關受託契約任何條款

之所有問題及疑慮，任何該等認定，不論係全部或部份有關受託機構之行為或程

序，應對發行機構，債券持有人及債息持有人具有約束力。  

（n）就有關行使本受託契約下任何信託、權力、權限及裁量（包括但不限於任何修改，

棄權，授權或認定），受託機構應考量債券持有人整體之利益，且不應考量任何

個別之債券持有人或債息持有人（無論其人數）之利益，尤其但不限於，該等行

使應無須考量各別債券持有人或債息持有人因設於、或居住於、或有關、或受任

何任何特定區域或政治分區司法管轄而生之結果，且受託機構應無權要求，且債

券持有人或債息持有人亦應無權對發行機構、受託機構或任何其他人要求因該等

行使而個別產生之關於稅賦之賠償或給付，惟基本公開說明書條件 7（稅收）及/

或任何其他本受託契約下額外或代替之承諾除外。 

（o）任何受託契約之受託人為律師、會計師、經紀人或從事任何專業或營業之人應有

權收取有關本受託契約其通常專業及營業及行為所收取之費用，及除代墊款項外，

其所為其他有關本受託契約所有行為或營業或所花時間之合理費用。  

（p）受託機構得於其認為合適時將本受託契約下其全部或部分之信託、權力、授權及

裁量委託授權予任一人或多人或不論是否以法人形式存在之團體（不論是否為本

受託契約之共同受託模式），惟應經發行機構於事前之同意及於必要之範圍內經

台灣主管機關之核准。該授權（包括複委託）將依受託機構認為對債券持有人有

利之條件與法規下為之。受託機構應以合理之專業與謹慎來指定該被授權人，且

若受託機構已妥善以合理之專業與謹慎來選擇該被授權人，受託機構對監督該被

授權人之流程或行為、或因該被授權人之不當行為或違約之原因而產生之責任不

負任何責任。受託機構應在合理之時間範圍內，於該委任或任何更新或展延或終

止後通知發行機構。 

（q）受託機構得依據受託契約之信託而非以個人名義聘用或支付代理人（無論律師或

其他專業人士）以辦理或執行、或同意辦理或執行任何業務或辦理或執行所有與
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本受託契約相關之行為（包括收付款項）。受託機構應以合理之專業與謹慎來指

定該代理人，且若受託機構已以合理之專業與謹慎選任該代理人，受託機構對該

代理人之不當行為或違約而產生之責任不負任何責任，且對該代理人之程序或行

為亦不負監督之責。 

（r）受託機構得於應適用之法律及法規許可之範圍內，指派及支付任何人作為本受託

契約下之信託資產之保管人或被提名人，受託機構得決定，包含於保管人存放本

受託契約或任何與本受託契約構成信託相關之文件。受託機構應以合理之專業與

謹慎以指派任何該保管人或被提名人，且若受託機構已以合理之專業與謹慎選任

該保管人或被提名人，受託機構對該保管人或被提名人之不當行為、不行為或違

約而產生之責任不負任何責任且對該等人之程序或行為亦不負監督之責。  

（s）受託機構不應就本受託契約或其他任何相關文件或明示為增補受託契約之文件之

簽署、交付、合法性、效力、充足性、真實性、有效性、履行、強制執行性或證

據能力負任何責任，且無須就未能取得為本受託契約或其他任何相關文件或明示

為增補受託契約之文件之簽署、交付、合法性、效力、充足性、真實性、有效性、

履行、強制執行性或證據能力所需之執照、同意或其他權限負責。  

（ t）受託機構不應對任何人無法要求、請求或收到與本債券相關之任何法律意見或無

法就任何該法律意見之內容檢查或評論負責，且無須就因此導致之任何責任負責。   

（u）任何受託機構將併入或合併之公司或任何由該併入或合併產生之公司將成為本受

託契約之當事人且成為本受託契約之受託機構，無須經由簽署或提交任何申請任

何文件，或契約當事人為任何進一步之行為。  

（v）受託機構應無責任就本受託契約或其產生之任何義務採取任何行動，包含，在不

影響前述之一般性下，在其未能確定對於與該行動可能所生之所有責任能完全受

償前，提出任何意見或雇用任何財務顧問；且得於採取任何行動前要求先行收取

其認為足以補償其行為之款項（在不影響任何將來要求之前提下）。  

（w）受託契約中之任何條款均不得要求受託機構去做可能（i）導致違法或違反應適用

之法律或法規；或（ ii）導致其自有資金支出或承受風險、或因任何履行其義務

或執行其權利、權力或裁量權（包含獲得其認為適當或有意獲得之意見）時而產

生任何責任，如果其認為並無法就該風險或責任獲得將償還或充分補償之保證。  

（x）除非收到相反之通知，受託機構應有權且無須經過詢問而假設發行機構並無持有

本債券、為本債券之受益人、或透過代理人持有本債券 。 

（y）受託機構毋須就維持或無法維持本債券於任何評等機構之評等對發行機構、任何

債券持有人或債息持有人或任何人承擔任何責任。  

（z）受託機構得依賴任何根據或基於本受託契約而由稽核會計師或任何其他專家或專

業顧問應受託機構要求或提供予受託機構之證明、建議、意見或報告  （無論是否

提供以受託機構為收受人）為事實之充分證明，無論該證明、建議、意見或報告

及/或任何委託書或任何其他由受託機構訂立之與其有關之文件包含對稽核會計師

或任何其他專家或專業顧問責任有最高金額或其他限制，且儘管該證明、建議、



 

44 

 

意見或報告之範圍及/或基礎可能受限於該委託書或類似文件或該證明、建議、意

見或報告之條款。 

（aa）受託機構應無需就本受託契約、有關本受託契約或其他協議或文件之交易之其他

協議或文件中任何人之任何敘述、陳述、聲明、保證或承諾之相關事項負責或負

任何調查之責。 

（bb）受託機構應無需就根據受託契約規定而執行或未執行而產生之任何責任或不便性  

負任何責任或產生任何債務。 

（cc）受託機構應無須對發行機構，債券持有人或任何其他人就其依據本受託契約第 9

（m）條同意發行機構給予債券持有人之通知負任何責任。受託機構不應被視為

就該等通知之內容之任何方面為真實、正確或完整或該等通知於任何司法管轄區

得合法發出或送達為任何聲明、保證、證實或確認。  

（dd）於認定任何賠償、擔保或預墊資金是否足夠時，受託機構有權以最差之情形去評

估該等情形下之風險，且就該目的，得考量，但不限於，在英國或他處辯護或開

啟訴訟程序之成本，及無論機率有多低，其在英國或他處遭受判決賠償之風險。  

（ee）受託機構有權要求債券持有人或任何應給予受託機構賠償金或擔保之人連帶負責，

且提供受託機構認為充分之各交易對造之財務狀況及信用狀況及/或擔保品價值之

證據，及各交易對造之行為能力、權利能力及授權及 /或擔保品有效性之意見。 

（ff）受託機構並無責任監督任何給予債券持有人之通知是否符合櫃買中心或任何其他

法律及法規之要求。  

（gg）除受託契約另有明確規定外，受託機構具有絕對與不受控制之自由裁量權以執行

或不執行其於受託契約下之信託、權力、權限及自由裁量權（受託機構及債券持

有人間就該執行或不執行應為最終決定且對債券持有人具有約束力），且無須對

任何可能因其執行或不執行而生之責任負責，特別是受託機構無須根據債券持有

人要求或指示或受託契約之任何其他條款為行為、或接受該要求或指示或為受託

契約之任何條款下之行為，除非受託機構就其所有承擔之責任或依其行為將產生

之全部責任已獲得足夠之賠償及/或擔保。 

（hh）受託機構應無須對任何人就其依據債券持有人之任何特別會議決議或債券持有人

其 他會議且會議紀錄已作成並經簽署之決議或依債券持有人之指示或要求而行

為負任何責任。即使之後發現會議之召開有瑕疵或決議並未經足夠之債券持有人

通過或因任何原因該等決議、指示或要求為無效或對債券持有人無拘束力。  

12. 受託機構之責任 

12.1 本受託契約並未免除受託機構或賠償受託機構其違反信託之責任、或於受託機構因未

盡其擔任受託機構，就本受託契約規定授予其之信託、權力、權限或裁量所應盡之注

意及謹慎程度，而就其任何過失、故意違約或詐欺等可能構成其於本受託契約職責之

違反，依法律原則所生之其他任何責任。 

12.2 儘管本受託契約有相反之規定，受託機構毋須為以下之事件負責：  



 

45 

 

（a）利潤損失、營業損失、商譽損失、機會損失，無論係直接或間接導致；及  

（b）任何特殊、間接、懲罰性或附屬之損失或損害，  

 不論該等事件是否可預測，且不論受託機構於本受託契約書簽訂時是否可合理視為

承擔該等責任，即使受託機構已被告知發生該等損失或損害之可能性，惟該損失或

損害係因受託機構之詐欺行為所生者，則不在此限。  

13. 受託機構與發行機構簽訂合約 

不論受託機構，或任何擔任本受託契約之受託機構之公司董事、職員或控股公司、

子公司或關係企業，均無須因受託地位而被排除於下列各項行為：  

（a）與發行機構或與發行機構相關之任何個人或法人團體簽訂或有意簽訂任何合約、

金融、其他交易或安排（包括但不限於具有銀行或保險性質之合約、交易或安

 排，或與貸款、提供融資或財務建議或購買、下單、承銷、申購或促成申購

或取得、持有、交易本債券或任何發行機構或其相關之任何個人或法人團體之任

何其他票券、債券、股票、股份、債權股證、無擔保債券或其他有價證券或擔任

上開有價證券之付款代理機構之任何合約、交易或安排；或  

（b）接受或持有任何其他受託契約之受託關係，該等受託契約係構成或確保發行機構

或其相關之任何個人或企業或發行機構下之任何其他營利辦公室發行或與發行機

構或其相關之任何個人或企業或發行機構下之任何其他營利辦公室相關之任何其

他有價證券， 

且應有權就依上述（a）之任何合約、交易或安排或上述（b）任何該等受託關係或

營利辦公室（依情形而定）或有關上述（a）之任何合約、交易或安排或上述（b）

任何該等受託關係或營利辦公室（依情形而定）者行使或執行其權利，遵守其義務

及履行其責任，而無需考量債券持有人之利益且無論該等行為是否有違或損害債券

持有人之利益且無須對債券持有人就該行為產生之責任負任何責任且有權持有且無

須因任何原因就其收訖或有關之任何經紀佣金、佣金、報酬或其他款項之獲利或分

享利益負任何責任。 

當受託機構之任何控股公司、子公司或關係公司或受託機構之董事或主管在其董事

或主管職責以外擁有任何資訊，除非受託機構確實知悉該等資訊，否則受託機構不

應被視為知悉該等資訊，且不應對債券持有人因受託機構未考量該等資訊而就本受

託契約下或與本受託契約有關之行為或不行為所遭受之任何損失負責。  

14. 棄權、授權、認定及修改  

14.1 棄權、授權及認定 

受託機構得不經債券持有人之同意或反對，且無損於其對後續任何違反、違約事件

或潛在違約事件之權利，隨時（但僅於其認為並未重大損害債券持有人之權益時）

棄權或授權發行機構違反或可能違反就本受託契約或代理付款契約所載之任何承諾

或規定，或，認定任何違約事件或潛在違約事件不應視為為本受託契約之目的之違

約事件或潛在違約事件。惟，無論如何，受託機構於違反特別決議之明文指示或依
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基本公開說明書條件 23（執行）所為要求時，不得行使其依本條所被授予之權力，

惟該等指示或要求並不影響先前之棄權，授權及認定。任何該等棄權，授權及認定

得由受託機構決定內容及條件（如有）作成，且應拘束債券持有人及債息持有人，

且僅於受託機構要求時，由發行機構於儘速於可行之範圍內依基本公開說明書條件

13（通知）通知債券持有人。 

14.2 修改 

受託機構得不經債券持有人或債息持有人之同意或許可，隨時與發行機構合意修改

（a）本受託契約或代理契約（除基本條款修改之外），若依受託機構之意見認為適

當，惟依受託機構之意見該等修改未重大損害債券持有人之利益，或（b）本受託契

約或代理契約，若依受託機構之意見該修改為形式、輕微或技術性質或修改明顯錯

誤。任何該等修改得受限於受託機構決定之內容及條件（如有），且應拘束債券持

有人及債息持有人，且除受託機構另行同意，發行機構應儘速於可行之範圍內依基

本公開說明書條件 13（通知）通知債券持有人。  

 14.3 違約 

發行機構違反或未能遵守上述本受託契約第 14.1 條及第 14.2 條之條款及條件應構成

發行機構就本受託契約下或依本受託契約其應履行或遵守之承諾或規定之違約。  

15. 債券持有人及債息持有人  

 15.1 正式債券持有人將被假設為債息持有人  

受託機構依本受託契約要求或有權行使受託契約下之權力、信託、權限或裁量時，

除依司法管轄權之法院命令或依所適用法律之規定，無論其是否有收到相反之通知，

受託機構應假設各債券持有人為其持有之各正式債券附屬之所有債息之持有人。  

15.2 無須通知債息持有人 

受託機構及發行機構就本受託契約下之任何目的均無須通知債息持有人，若任何通

知已依基本公開說明書條件 13（通知）通知債券持有人，債息持有人應被視為就所

有目的已收到該通知內容。 

15.3 有權視債券持有人為絕對持有者 

 發行機構、受託機構及付款代理機構（於所適用法律法律允許之最大範圍內）得將

債券持有人及債息持有人（依情形而定）視為該債券或該債息之絕對持有者，在所

有情形下（無論該等債券或債息是否逾期、任何債券或債息之所有權、信託或其他

相關權益之通知、任何債券或債息之遺失、盜取或記載之通知）且發行機構、受託

機構及付款代理機構不受任何相反之通知影響。所有對該等持有者支付相關款項將

視為有效，且就該已支付總額之範圍，應滿足且解除就該債券或債息（依情形而定）

應付款項之付款義務。 

16. 貨幣補償 

發行機構應補償受託機構、各受任人、債券持有人及債息持有人使其免於：  
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（a）因判決或命令中計算該到期應付之金額使用之匯率與發行機構實際支付該金額當

時之匯率間之任何變動使發行機構未能支付根據本受託契約應支付受託機構、債

券持有人或債息持有人之任何金額而致其產生之任何責任；及  

（b）若該不足數額由（i）為發行機構破產、無力償債或清算之目的依據本受託契約計

算（除本條外）應付或可能應付之金額等值之本地貨幣之當日匯率；及（ ii）在

該破產、無力償債或清算情形確定金額之最終日之匯率間之變化所產生或導致，

該不足數額應被視爲不得被任何該等最終日與該破產、無力償債或清算分配資產

之日之匯率變化而抵減。  

上述補償將構成發行機構於本受託契約下之義務分離及獨立之義務，不論受託機構或

本債券持有人或債息持有人是否隨時給予任何寬限，均應適用，且不論法院判決或提

交任何關於發行機構破產、無力償債或清算之證明所計算關於依本受託契約（除本條

外）到期應付之清算總額，應持續具有完全效力。任何上述不足數額應視爲構成債券

持有人及債息持有人之損失，發行機構或其清算人不應要求任何實際損失之證明或證

據。 

17. 新受託機構及額外受託機構 

17.1 新受託機構 

發行機構應有權依下述條款之規定委任本受託契約下新受託機構，但其不得委任任何

未經債券持有人特別會議通過同意之新受託機構，且該新受託機構應已取得所有必要

之政府核准、申報或註冊（如有規定）。一人或數人得被委任為本受託契約下之受託

機構，但該一人或數人應為或包括一個受託公司（Trust Corporation）。當本受託契

約有超過二家受託機構時，受託機構之多數決將可執行及行使本受託契約授予受託機

構之所有義務、權力、受託、授權及裁量權，惟受託公司應包含在該多數決內。發行

機構應在委任本受託契約之新受託機構後儘快通知主要付款代理機構及債券持有人。

受託機構無須為新受託機構之行爲、不行為、不當行爲及 /或違約之責任負責。   

17.2 單獨及共同受託機構 

儘管有上述本受託契約第 17.1 條之規定，在所適用法律及法規許可之範圍內，受託機

構得事前通知發行機構（惟無須取得發行機構、債券持有人或債息持有人之同意），

委任成立或居住於任何司法管轄區之人（無論是否為受託公司）擔任獨立受託機構或

與受託機構共同為共同受託機構： 

（a）如受託機構認為該委任係基於債券持有人之利益；  

（b）為符合於任何司法管轄區內履行特定行為之任何法律規定、限制或條件；  

（c）為取得任何司法管轄區之判決，或在任何司法管轄區對發行機構依已取得之判決

強制執行或依本受託契約之條款執行；或  

（d）受託機構依其自行合理判斷決定該委任為必要或適宜，以避免任何潛在利益衝突。  

發行機構不可撤銷地任命受託機構以其名義爲其代理人，並代表其簽署任何上述之委
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任書。該等受委任之人應（始終以本受託契約書之規定為前提）具委任書所賦予或規

定之信託、權力、權限及裁量（於本受託契約授予受託機構之範圍內）及職責及義務。

受託機構應有權力以類似方式免除任何該人之職位。受託機構支付任何該人之合理報

酬及因其作爲獨立受託機構或共同受託機構履行職務所產生可歸責之責任應視為本受

託契約下受託機構產生之責任。受託機構無須為單獨或共同受託機構之行為、不行為、

不當行為及/或違約責任負責。 

18. 受託機構卸任及免職 

本受託契約之受託機構得隨時卸任，惟應於不少於 60 日前以書面通知發行機構，該受

託機構無須給予任何解釋，亦無須就因該等卸任所生之責任負責。債券持有人得通過

特別決議免除當時本受託契約任何一個或多個受託機構之職位。在本受託契約下唯一

之受託機構為一受託公司之情形下（為免疑義，未考量依本受託契約第 17.2 條委任之

任何單獨或共同受託機構），受託機構根據本條發出通知或由債券持有人特別會議免

職後，發行機構承諾將盡其最大努力，在合理可行之情形下，盡快委任一受託公司為

本受託契約之新受託機構，並取得該委任有關之所有必要政府核准、申報或註冊（如

有規定）。任何受託機構之卸任或免職應在一受託公司繼任為受託機構後方可生效。

若在該等書面通知或特別決議後 60 日内，尚未有新受託機構之任命生效，於所適用法

律或法規允許之範圍內，受託機構應有權委任一受託公司擔任本受託契約之受託機構，

惟該委任須事先經特別決議通過方可生效。  

19. 受託機構之權力為額外 

本受託契約賦予受託機構之權力應為一般法隨時賦予其之權力外或其作為任何債券或

債息之持有人外之額外權力。 

20. 通知 

任何依本受託契約應予發行機構或受託機構之通知或請求，無論任何目的，應以預付

郵資（國內以普通郵件，國外以普通國際郵件）方式寄送、傳真發送或親送至下列地

址： 

發行機構：SOCIETE GENERALE 

Tour Societe Generale 

17, cours Valmy 

92987 Paris-La Défense Cedex 

連絡人：SG Group i Corporate and Investment Banking 

Client Support Team 

地址：香港皇后大道東一號太古廣場三座  36 樓  

電子郵件： HKG-ClientSupport@sgcib.com 

傳真：(+852) 2166-4648 

電話：(+852) 2166-4406 

受託機構：永豐商業銀行股份有限公司信託部  

地址：台北市中山區南京東路 3 段 36 號 3 樓及 4 樓信託部 
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傳真：(+886)-2-2506-0575 

電話： (+886)-2-2183-5145 

或本受託契約一方隨時（依本條）通知他方之其他地址或傳真號碼。通知或請求若以

前述郵寄方式為之，國內應以交寄後二日或海外應以交寄後七日視為送達；通知或請

求若以傳真為之，一經送出即視為送達，惟於以傳真方式傳送通知或要求者，寄送方

應收到傳真確認且該通知或請求並應立即再以郵件確認。若收件人未收到該等確認通

知應不影響以傳真方式發出之通知或要求之效力。  

21. 對內部紓困之契約承認 

縱有（並排除）本受託契約之任何其他條款或發行機構與受託機構間所為之任何其他

合意、安排或瞭解，受託機構確認並接受本受託契約下所生之 BRRD 負債可能會受到

相關處置權責機關行使內部紓困權之拘束，並確認、接受並同意受下列拘束：  

(a) 相關處置權責機關就發行機構依本契約對受託機構所負之任何 BRRD 負債行使內部

紓困權的效果，惟（不限於）可能包括並導致以下任何情形，或其中之若干組合：  

(i) 減少全部或部分 BRRD 負債或對此應付之未償還款項； 

(ii) 將 BRRD 負債之全部或一部轉換為發行機構或他人之股份、其他證券或其他債務，

並向受託機構發行或授予其該等股份、證券或債務；  

(iii) 註銷 BRRD 負債； 

(iv) 修改或變更其所適用之任何利息（如適用）、到期日或任何付款日，包括暫時停

止付款。 

(b) 如相關處置權責機關認為必要，可對本受託契約之條款進行修改，以使相關處置權

責機關行使內部紓困權發生效力。 

因相關處置權責機關對發行機構行使內部紓困權，而減少部分或全部的任何 BRRD 負

債、將其轉換為發行機構或他人之其他證券或債務，以及相關處置權責機關對本受託

契約行使任何內部紓困權，均不構成違約或以其他方式構成不履行契約義務，亦不得

使本可依本契約採取救濟手段而受益之任一方當事人獲得任何經雙方明確放棄的救濟

（包括衡平救濟）。 

本第 21 條中，以下用語具有下列意義： 

內部紓困法令係指，就已經實施或在任何時候實施 BRRD 之歐洲經濟區成員國而言歐

盟內部紓困法令附件隨時所述之相關實施法律、法規、規則或要求。  

內部紓困權係指歐盟內部紓困法令附件所定義、且與相關內部紓困法令有關之任何減

值及轉換權。 

BRRD 係指建立信用機構與投資公司重整與處置架構之第 2014/59/EU 決議。 

BRRD 負債係指得對其行使適用內部紓困法令之相關減值及轉換權的負債。 

歐盟內部紓困法令附件係指經貸款市場協會（Loan Market Association）（或任何繼
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任 者 ） 隨 時 公 佈 且 屆 時 有 效 之 附 件 ， 詳 參 網 址

http://www.lma.eu.com/pages.aspx?p=499。 

相關處置權責機關係指有能力對發行機構行使任何內部紓困權之各處置權責機關。 

22. 準據法 

本受託契約或本受託契約所生或有關之任何非契約義務均適用英國法律，並應按照英

國法律解釋之。 

23. 提交至司法管轄權 

23.1 發行機構不可撤銷地同意為受託機構、債券持有人及債息持有人之利益，就可能因本

受託契約所生或與本受託契約有關之任何爭議（包括關於任何因本受託契約所生或與

本受託契約有關之任何非契約義務之相關爭議）之解決，應以英國法院為專屬管轄法

院，並應依此將該等爭議提交至具有專屬管轄權之英國法院。發行機構放棄主張英國

法院為不便利法庭或不適當法庭之任何異議。受託機構、債券持有人及債息持有人可

在適格之司法管轄權之任何其他法院對發行機構提起任何因本受託契約所生或與本受

託契約有關之訴訟、起訴或法律程序（包括與因本受託契約所生或與本受託契約有關

之任何非契約義務有關之訴訟、起訴或法律程序）（合稱為「訴訟程序」）且得在任

何數量之司法管轄區同時進行訴訟程序。  

23.2  發行機構不可撤回地及無條件地委任法商法國興業銀行股份有限公司倫敦分行，目前

位於倫敦 One Bank St, London E14 4SG, United Kingdom ，就任何訴訟程序於英國代

表發行機構送達代收（如其不再擔任送達代收人時，將指派受託機構同意且發行機構

以書面方式向受託機構提名之其他人）。發行機構：  

（a）同意於任何債券仍具時效之情形下，有效委任經受託機構許可於倫敦有辦公室且

有接受上述送達服務之權限之人； 

（b）同意任何該等人未給予發行機構該等送達之通知應不影響於任何該送達之有效性

或任何基於該送達之判決之有效性；  

（c）同意依本受託契約第 20 條，於任何法律程序中，以郵寄，郵資已付之方式將副本

寄给發行機構；及 

（d）同意本受託契約之規定並不影響任何法律允許之其他送達程序。 

24 副本 

本受託契約書及任何受託契約之增補得以任何份數簽署及交付，其所有經簽署及交付

之本受託契約及任何受託契約之增補將對於本受託契約或任何受託契約之增補之當事

人構成一個相同之契約，並得以簽署及交付副本之方式簽訂契約。  

25. 1999 年契約（第三人權利）法 

非本受託契約之一方當事人依 1999 年契約（第三人權利）法並無執行本受託契約之任

何條款之權力，惟此並不影響第三人於該法令外其他存在或可適用之權利或補償。  
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茲證明，本受託契約已由發行機構及受託機構於第一頁所載之日期簽署及交付。  
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附件 1 

債券持有人議事規則 

定義 

1. 除文內另有定義者外，下列之用語之定義如下： 

集體投票指示係指代理付款機構發出之英文文件，內容記載： 

(a) 證明在任何結算系統帳戶內之本債券（不論是正式形式或總額債券形式）（惟不包

含就集體投票指示內所載之會議已發出投票憑證且流通在外之債券）於集體投票指

示內所載之日期已被存入代理付款機構或（以該等代理付款機構認同之方式）依其

指示或依其控制或封存於某一結算系統之某帳戶內，且本債券該存入、持有、封存

將不會停止，直至下述任一事件發生（以較早發生者為準）： 

(1) 集體投票指示內所載之會議已結束；及 

(2) 於召開該會議前 48 小時以上，交還付款代理機構由付款代理機構出具有關於

該等被存入之債券收據且該債券將被提出或（視情形需要）終止同意由付款

代理機構存放、控制、或封存，且付款代理機構依第 3(F)段向發行機構發出

集體投票指示必要修正之通知； 

(b) 證明該等債券之各持有人已指示付款代理機構該等存放、控制、封存之債券表決權

應於會議中以特定方式行使，並於會議召開前 48小時起至會議結束或延期開會止不

得撤銷或更改； 

(c) 被存入、持有、封存之本債券本金總金額應列出並將其區分為就各議案表決權指示

為贊同該議案及表決權指示為反對該議案； 

(d) 集體投票指示中所載之一人或多人（下各稱為「代理人」）經付款代理機構授權或

指示依據集體投票指示中上述(c)所述之指示行使本債券之投票權； 

結算系統係指 Euroclear 及/或 Clearstream，且包括就任何債券，持有該債券之任何結算系

統或為債券之持有人之任何結算系統，在各情形無論單獨或共同與其他結算系統。為免疑

義，本受託契約第 1.2(g)條之規定應適用於此定義； 

合資格人士係指有權出席會議並於會議中表決之下述任一人士： 

(a) 本債券正式形式之持有人； 

(b) 投票憑證之持有人；及 

(c) 集體投票指示內記載之任一代理人； 

特別決議係指： 

(a) 依本受託契約合法召開並舉行之會議上通過之一項決議，由不少於四分之三之合資

格人士出席之多數決即以舉手表決通過；或，如須以逐案投票方式進行，由不少於

四分之三之多數決投票表決通過； 
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(b) 經全體債券持有人或其代表人簽署通過之書面決議，該決議得載於在一份文件或數

份格式類似之文件，並由一個或多個債券持有人或其代表人簽署；或 

(c) 由全體債券持有人或其代表透過相關結算系統（經受託機構同意之形式）以電子傳

輸之方式同意之決議； 

投票憑證係指付款代理機構出具之英文憑證，內容記載： 

(a) 在任何結算系統帳戶內之本債券於憑證內所載之日期（不論是正式形式或總額債券

形式）（惟不包含就投票憑證內所載之會議已發出集體投票指示且流通在外之債券）

已被存入付款代理機構或（該付款代理機構認同之方式）依其指示或依其控制或封

存於某一結算系統之某帳戶內，且本債券該存入、持有、封存將不會停止，直至下

述任一事件發生（以較早發生者為準）： 

(1) 投票憑證內所載之會議已結束；及 

(2) 交還付款代理機構由付款代理機構出具之投票憑證；及 

(b) 其持有人有權出席有關投票憑證內所載之本債券會議並行使表決權； 

24 小時係指一個 24 小時之期間，包括相關會議召開之地方及付款代理機構指定之辦公室

地方（為本目的，不論該會議舉行之日）銀行全天或部分時間營業之日，該期間將視情形

得展延一個期間，且如有必要，可展延多個 24小時之期間直至前述所有地方之銀行全天或

部分時間營業之日；且 

48 小時係指一個 48 小時之期間，包括相關會議召開之地方及付款代理機構指定之辦公室

地方（為本目的，不論該會議舉行之日）銀行全天或部分時間營業之二日，該期間將視情

形得展延一個期間，且如有必要，可展延多個 24小時之期間直至前述所有地方之銀行全天

或部分時間營業之二日；且 

於計算與該會議相關之一個時期之完全日時，不得計入會議通知發出日（或者，在會議延

期之情形下，延期開會之日）及會議舉行之日。 

在本附件中"會議"一詞，應依上下文意，包括任何相關之延期會議。 

有權出席及投票之證據 

2. 一張債券（不論是正式形式或總額債券形式）在任何結算系統帳戶內之持有人，得要求付

款代理機構依第 3段之規定發出投票憑證及集體投票指示。 

為第 3 段之目的，主要付款代理機構或各付款代理機構有權依賴且無須進一步詢問，自一

個結算系統收到之任何資訊或指示，並無須就其依賴結算系統或就結算系統未能給予主要

付款代理機構或各付款代理機構資訊或指示對任何持有人或其他人因此產生之任何損失、

損害、費用、索賠或其他責任負責。 

任何持有投票憑證者或集體投票指示內所載之代理持有人應就相關會議之所有目被視為是

投票憑證者或集體投票指示相關之債券之持有人而本債券存入之付款代理機構或因本債券

被封存任何依付款代理機構或結算機構之指示或控制而持有債券者被將就該目的不被視為

債券持有人。 
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發出投票憑證、集體投票指示及委託書之程序 

3. (A) 不在清算系統內之正式債券 

如債券係以最終形式發行，且並未存於任何結算系統之帳戶，受託機構得不時(依

據第 23段)制定進一步之規定，使該等債券之持有人有權利出席及/或投票。 

(B) 清算系統內之總額債券及正式債券 – 投票憑證 

就以最終形式或總額債券形式存於任何任何清算系統之債券之持有人（非根據第

3(C)段向主要付款代理機構發出指示之債券）得以通知結算系統方式交付投票憑證，

該債券持有人之權益將指定由一個人（指定人）（無須為持有人）收集投票憑證

及出席會議並於會議上表決。相關之投票憑證將在會議開始時或開始前由主要付款

代理機構依該指定人提示之前已通知結算系統之該指定人身分證明方式後給予該指

定人。清算系統得依其認為就該目的為適當之方式制定身分證明方式（包括但不限

於，護照或駕照）。若主要付款代理機構於會議召開前 24 小時收到結算系統通知

該投票憑證代表之債券本金金額及指定人之身分證明方式主要付款代理機構得於提

示該通知所述之身份證明方式時，無義務進一步調查而給予該投票憑證。 

(C) 清算系統內之總額債券及正式債券 – 集體投票指示 

就以正式形式或總額債券形式存於任何清算系統之債券之持有人（非已發出投票

憑證之債券）得要求主要付款代理機構發出有關本債券之集體投票指示以指示結算

系統方式該等債券持有人之利益應於會議中以特定方式行使表決權。任何該等指示

應以結算機構當時有效之規定方式為之。若主要付款代理機構於會議召開前不晚於

24 小時收到指示本債券本金金額之表決權於會議中將以特定方式行使，主要付款

代理機構將無義務進一步調查而指定一個代理人參加會議並依該等指示投票。 

(D) 各集體投票指示與（如經受託機構要求）受託機構認可為由相關付款代理機構簽署

之證據應由相關付款代理機構於提議由集體投票指示中代理人投票之會議指定召開

之時間前 24 小時存於經受託機構同意之地。如違反，除會議主席於議程開始前同

意外，集體投票指示不應視為有效。集體投票指示之副本應於會議開始前存於受託

機構，惟受託機構應無義務調查或對於集體投票指示中所載之代理人之有效性或權

限有疑慮。 

(E) 任何依據集體投票指示所為之投票應視為有效，無論集體投票指示，任何相關持有

人之指示或相關結算系統(視情形而定)之任何指示之前是否被撤銷或修改，惟發行

機構之登記處所(或受託機構要求或同意之其他地方)並未於該集體投票指示所適用

之會議指定召開之時間前 24 小時收到相關付款機構於之前書面通知該撤銷或修改。 

召開會議、法定人數及會議延期 

4. 發行機構或受託機構於任何時間，且發行機構於收到不低於當時流通在外本金金額百分之

十之債券持有人以英文書面申請後應召開會議，如發行機構於 7 日內未召開該等會議，該

等會議得由受託機構或請求人召開。發行機構於召開該等會議之前，應立即以書面通知受

託機構相關日期、時間、地點以及會議議程。各會議都必須在受託機構書面指定或同意之
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時間及地點舉行。 

5. 在召開之會議之前，應至少於 21 個完全日前將包含地點、日期及時間之會議通知以符合任

何基本公開說明書條件 13（通知）之方式給予債券持有人。該通知須以英文書寫，須載明

會議議程，若會議將提出特別決議案，應於會議通知中載明決議內容，或清楚載明決議通

過後對債券持有人之影響。該等通知應記載持有人得以投票憑證或集體投票指示及如適用，

指定代理人之方式行使投票權。該通知之副本應郵寄至受託機構（除該會議由受託機構召

開）及寄至發行機構（除該會議由發行機構召開）。 

6. 受託機構須以書面提名一人為會議主席（此人得但無須為債券持有人），但若無此提名人

選，或若沒有提名主席，或在會議指定開會時間 15 分鐘後該提名主席並未出席，持有人應

於出席之人中選定會議主席，若未選定，則由發行機構指定會議主席。延期會議之主席，

無須為前次開會而延會之主席。 

7. 在該等會議中，一位或多位合資格人士出席且持有或代表當時流通在外債券本金金額合計

超過百分之五十以上應（依下述條款）達到議程要求之法定出席人數（包含通過特別決

議），惟如任何議程中，包含基本條款修改時（依本受託契約 14.2 條應僅得依特別決議通

過而修改），法定出席人數為由一位或多位合資格人士持有或代表當時在外流通債券本金

金額合計不少於三分之二者出席。任何議程（除選擇主席外）在相關會議已達到必要之法

定人數出席前不得開始。 

8. 若在會議指定時間後 15 分鐘內（或主席決定不超過 30 分鐘之較長時間）並未達到該任何

特定議程要求之法定出席人數，在不妨礙其他議程（若有）已達到法定出席人數之情形下，

若該會議為依債券持有人之請求而召開則應被解散。在任何其它情形下，會議應延期至不

少於 13 個完全日及不多於 42 個完全日間召開，且地點可能由主席在當時或隨後決定，並

經受託機構同意。若在延期會議指定時間後 15 分鐘內（或主席決定不超過 30 分鐘之較長

時間）並未達到該延期會議議程要求之法定出席人數，在不妨礙其他議程（若有）已達到

法定出席人數之情形下，主席得（經受託機構同意）解散此會議或將會議延期至不少於 13

個完全日後（但無最多完全日之限制）召開，地點可能由主席在當時或隨後決定，並經受

託機構同意，且此規定應適用於之後所有之延期會議。 

9. 在任何延期會議中，一位或多位合資格人士出席（不論代表多少債券本金金額之債券持有

人），應（依下述條款）達到法定出席人數，應有權力通過任何決議並決定所有若會議有

達法定出席人數時得適當處理之事務，惟若任何之延期會議議程包括基本條款修改，須有

一位或多位合資格人士出席並持有合計不少於當時流通在外本金金額三分之一之債券出席。 

10. 任何延期會議之通知應以原會議通知之同樣方式發出，但以 10代替第五段所載之 21，及該

通知應載明法定出席人數要求。 

會議之議事程序 

11. 會議上提交之各問題應首先以舉手表決。會議主席、發行機構、受託機構或任何合資格人

士（無論持有或代表持有之債券金額數量多寡）得要求投票表決。 

12. 任何會議上，除非要求投票表決，否則由會議主席宣布決議已由特定多數決通過或否決時，

應為最終事實證明，而無須另行紀錄表決通過或否決之數目。 



 

56 

 

13.  受第 15段所拘束，若任何會議上要求投票表決應以該方式為之，且依據下述規定，無論當

下或由會議主席指示延會後為之投票結果應被視為要求投票之會議之決議並於投票當日生

效。要求投票表決不應影響其他除要求投票之動議以外之任何其他會議議案之繼續進行。 

14. 會議主席得經會議同意（並應依會議之決議），得隨時於任何地點延會；但延會期間不得

通過任何議程，除非該議程是發生延會之會議中已合法通過者。 

15. 任何要求投票表決選舉會議主席或關於延會之任何問題應於無延會之會議中提出。 

16.  任何受託機構之任何董事或主管，其律師及財務顧問，發行機構之任何董事或主管，其律

師及財務顧問，任何付款代理機構之任何董事或主管及其他受託機構授權之人，得出席會

議並在任何會議上發言。除上文所述外，任何人無權出席並發言，亦無權在任何會議上投

票，除非他是合資格人士。任何債券如符合第 1 條「流通在外」定義之但書者，將無權於

任何會議上表決。 

17. 在任何會議： 

(a) 就舉手表決各合資格人士應有一票表決權；及 

(b) 就投票表決各合資格人士就債券各該特定面額應有一票表決權或受託機構依其全權

決定依各合資格人士持有或代表債券之本金金額之任何金額應有一票表決權。 

在不影響任何集體投票指示中代理人之義務，任何合資格之人若享有多於一票之表決權，

無須以同樣方式行使其所有之表決權。 

18. 任何集體投票指示中代理人無須為持有人。本受託契約任何規定不妨礙集體投票指示中之

代理人為發行機構之董事、主管或代表或其他與發行機構有關之人。 

19. 債券持有人除上文所賦予之權力外（在不妨礙本受託契約賦予其他人之權力下）應僅得以

特別決議行使下述權力（特別決議應依照上述第 7段及第 9段會議提案及法定人數之規定）： 

(a) 有權力否決任何發行機構、受託機構、任何受任人、持有人與債息持有人間之任何

妥協或安排。 

(b) 有權力否決有關受託機構、任何受任人、 持有人與債息持有人或發行機構對一方或

多方之權利之廢除，修改，妥協或安排，不論該等權利是否由本受託契約所產生下。 

(c) 有權力同意發行機構、受託機構或任何持有人提出本受託契約條款之任何修改。 

(d) 有權力授權或否決依受託契約之規定需通過特別決議之議案。 

(e) 有權力委任任何人(無論是否為債券持有人)為委員會代表持有人之利益，且賦予該

委員會行使持有人透過特別決議行使之權力或或裁量。 

(f) 有權力同意被提名為受託機構之人或免除任何受託契約下目前之受託機構。 

(g) 有權力解除或免除受託機構及/或任何受任人有關受託契約下受託機構及/或該等受

任人應負責之任何行為或不行為之所有責任。 

(h) 有權力授權受託機構及/或任何受任人同意及簽屬，且為所有通過或始特別決議生效

所需之契約，工具，行為及事情。 
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(i) 有權力否決進行交換或出售債券或轉換或取消為發行公司或其他公司發行任何股份，

股票，票據，債券，公司債券，債券及/或其他義務及/或其他有價證券或考量以現

金全部或部份轉換該等股份，股票，票據，債券，公司債券，債券之股票及/或其他

義務及/或其他有價證券取消本債券之提案或建議。 

(j) 有權力同意任何機構替代發行機構為本受託契約下之主要債務人。 

20. (i)依本受託契約規定合法召開之債券持有人會議中通過，(ii)依本受託契約規定持有人以書

面方式通過特別決議或(iii)依本受託契約規定持有人以電子方式透過相關結算系統同意通過

之任何特別決議對於所有持有人有拘束力，無論該持有人是否出席，或是否於任何持有人

會議出席，以及是否有就該特別決議投票，並對所有債息持有人有拘束力，所有該等人必

須受此特別決議之影響，所有任何該等特別決議之通過均為最終證據證明其已經合法通過。

任何有關持有人之特別決議案之表決結果應由發行機構於決議後 14 日內依基本公開說明書

條件 13（通知）公告，惟未公告並不影響該決議效力。 

21. 所有會議之決議與程序應作成會議紀錄並由發行機構隨時造冊，任何會議紀錄經該會議主

席簽署，應為該決議通過或程序進行之最終證明，各該會議如已作成之會議紀錄，除有相

反之證明外，應視為該會議已合法召開且所有通過之決議或程序已經合法通過或決議。 

22. (a) 如果發行機構就本債券發行多個系列時，前述之條文須依下列方式修改： 

(i)  若一決議根據受託機構之意見僅會影響本債券之其中一個系列時，該決議

應視為該系列之持有人於分別之會議中通過該決議（或以書面分別決議或透

過相關結算系統同意以分別決議方式通過）； 

(ii) 若一個決議案根據受託機構之意見影響本債券中之一個以上之系列，惟該決

議（依受託機構之意見）不會對任何受影響系列之持有人造成實際或潛在之

利益衝突時，應視為由所有受影響系列之持有人召開之單一會議通過該決議

（或以書面單一決議或透過相關結算系統同意以單一決議方式通過）； 

(iii) 若一決議根據受託機構之意見影響本債券中之一個以上之系列，且該決議

（依受託機構之意見）會對一系列或多系列之持有人造成實際或潛在之利益

衝突時，應視為由所有受影響之一系列或多系列之持有人及其他系列或多系

列之持有人分別召開會議通過該決議（或以書面分別決議或透過相關結算系

統同意以分別決議方式通過）；及 

(iv) 所有該等會議與本附件前述之所有條款均得準用，所有提及本債券及持有人

之處應依其情形指本債券之系列或全部系列或該債券之持有人。 

(b) 若發行機構就發行並非以美元計價之債券並使其流通在外，或任何債券會議有超過

一種以上之幣別，該等債券本金之計算應以：  

(i) 為第 4 段之目的，受託機構提名之銀行於發行機構收到書面要求前 7 個交易

日就該債券幣別轉換為美元之即期匯率之等值美元；及  

(ii)  就第 7、9 與第 17 段之目的（不論係與會議、延會或投票結果有關），以於

該會議前 7個交易日即期匯率之等值計算。 
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在該等情形之下，各該人士就出席之投票，應就其持有或代表債券本金金額（依前述方式

兌換）之各該特定面額（或由受託機構全權規定之其他美元金額）有一票表決權，為免疑

義就任何債券為單一幣別但非美元之債券會議，受託機構（依其裁量）得與發行機構同意

就該會議之相關幣別（包括但不限於計算法定出席人數及投票），得以相關債券之幣別計

價，本附件所有相關條款應依此解釋之。 

23. 受限於本受託契約之所有其他條款，受託機構（在諮詢過發行機構，於受託機構認此諮詢

為實際可行，但無須經發行機構、持有人、債息持有人同意）得依其自行決定任為適當時

制訂其他更進一步或替代之要求及/或召開會議，出席及表決之規定（包括但不限於以較短

之期間替代本附件所提及之 24 小時或 48 小時），該等規定，在不損害前述一般條款之情

形下，得反映清算系統之作業及設備。任何更進一步或替代之要求，受託機構得依其全權

決定於任何召開會議之通知內或依其決定之其他時間根據基本公開說明書條件 13（通知）

通知持有人。 
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附件 2 

 

有權簽署人之聲明書格式 

[發行機構之表頭] 

此致  

永豐商業銀行股份有限公司 

台灣台北市中山區南京東路 3 段 36 號 3 樓及 4 樓信託部  

致： 

 [日期] 

敬啟者 

美元 668,000 元，於西元 2028 年 12 月 19 日到期，依複利年利率 3.44% 計算利息，於到期

日一次支付利息及本金之債券 

 

本聲明書為依據法商法國興業銀行股份有限公司（下稱「發行機構」)與永豐商業銀行股份

有限公司（下稱「受託機構」）於西元 2022 年[]月[]日所簽署之受託契約下第 9(g)條規定交付

予您。除本聲明書另有定義或因文意另有需要，受託契約中所定義之文字與用語，於本聲明書應

有相同意義。 

本公司特此聲明，經一切合理查證，就本公司所知、所得資訊及確信： 

(a)  在[日期]1，並無違約事件或潛在違約事件存在 [除[ 事件] 以外]2，且自[日期 ]3[前次依受託契約

第 9(f)條出具聲明書之日期（如受託契約所定義）]4起，亦無違約事件或潛在違約事件存在[除

[ 事件]以外]5；及 

 (b) 自[日期]3（含)[ （前次依受託契約第 9(f)條出具聲明書之日期(如受託契約所定義)]4起至[日

期 ]1（含），發行機構已完全遵守其在受託契約下之義務。[除[ ]之外]6。 

 

法商法國興業銀行股份有限公司 

 

 

...................................................  

有權簽署人 

 

 
1 特定一個不早於出具本聲明書前 7日之日期。 
2 如存在任何違約事件或潛在違約事件，描述該等事件之細節；如未有該等事件，則予刪除。 
3 插入依第 9(f)條關於受託契約首次出具聲明書之日期；如未有該聲明書，則予刪除。 
4 除非本聲明書為依第 9(f)條首次出具之聲明書而予以刪除，應予保留。 
5如存在任何違約事件或潛在違約事件，描述該等事件之細節；如未有該等事件，則予刪除。 
6 若發行機構已無法遵守任何義務，描述該等事件之細節；如未有該等事件，則予刪除。 
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代理契約 

發行機構及 Societe Generale Luxembourg S.A.，作為發行機構所指定之付款代理機構及移轉代理人

（下稱「付款代理機構」）於西元 2021年 6月 4日簽訂代理契約（下稱「代理契約」）。 

依代理契約約定，發行機構委任付款代理機構主要係辦理支付本債券之到期應付款項及通知本債

券持有人等相關事宜。該代理契約以英國法律為準據法，並以英國法律為管轄法律。 

發行機構並將於國內委託臺灣集中保管結算所股份有限公司（下稱「集保結算所」）辦理還本付

息款項處理。 

因發行機構已簽訂集保結算所發行機構開戶契約書，約定須遵守集保結算所相關規範。有關發行

機構委託集保結算所辦理還本付息款項處理，集保結算所訂定於辦理固定收益證券款券收付作業

配合事項第 36 條，故於中華民國內委任集保結算所做付款代理機構辦理還本付息款項處理，無需

再簽訂付款代理合約。 

集保結算所辦理固定收益證券款券收付作業配合事項第 36條規定如下： 

發行機構指定本公司為本息兌領機構，委託辦理本息兌領作業者，其還本付息作業如下： 

1. 本公司於還本付息日前一營業日，依債券所有人帳載餘額計算其應領本息，並編製債券所有人

名冊。應領本息金額之計算，除發行辦法另有規定者外，新台幣計算至元，外幣依給付幣別至

最小單位為止，如有剩餘得依債券所有人不足一元或最小單位部分，由大至小依序分配一元或

一個最小單位，金額相同者，以隨機方式分配之。 

2. 本公司於還本付息日當日將證券戶債券所有人名冊通知兌償管理銀行，並於證券戶餘額扣除還

本數額。 

3. 發行機構應將應付本息存（匯）入本公司於兌償管理銀行開立之專戶（以下稱兌償專戶），存

（匯）入之時限，新台幣為還本付息日，外幣為還本付息日前一營業日。 

4. 兌償管理銀行於本息足付後，除通知本公司外，逕依證券戶債券所有人名冊將應付本息扣除稅

款、全民健康保險補充保險費（以下稱補充保險費）及匯費後，辦理款項匯撥作業。 

5. 本公司接獲前款兌償管理銀行通知後，如為票債券戶者，除自營商或代理清算銀行或清算交割

銀行與兌償管理銀行屬同一銀行外，本公司發送訊息通知中央銀行業務局或財金公司，將扣除

稅款及補充保險費後之本息金額，自兌償管理銀行撥入自營商或代理清算銀行或清算交割銀行

存款帳戶，並於所有人自有部位扣除還本數額，且將相關資料通知兌償管理銀行、自營商、代

理清算銀行、清算交割銀行及外國保管、劃撥或結算機構。 

6. 債券屬執行機關扣押及主管機關禁止處分部分，本公司將扣除稅款及補充保險費後之本息金額，

分別留存於本公司於兌償管理銀行開立之法院扣押專戶及兌償專戶，並編製附表通知各執行機

關、主管機關原扣押、禁止處分債券業經還本之相關訊息，俟該等機關通知後另為處理。 

前項作業完成後，本公司應將債券所有人等相關資料及本息兌領辦理情形通知發行機構。 

免稅機關團體申請免予扣繳其實際持有期間債券利息所得之稅款時，應於付息日前一營業日終了

前，向本公司提出身分證明文件、免稅機關團體免扣繳債券利息所得通知書及免稅機關團體買賣

債券明細清單，經本公司審核無誤後，於給付其債券利息時免予扣繳稅款。  
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交易限制  

法商法國興業銀行股份有限公司係依法國法律合法設立且仍有效存續之公司，且本債券將於櫃檯

買賣中心上櫃交易。 

依法國法律規定，法國境外之人買賣本債券並無任何交易限制。本債券之買賣將依櫃檯買賣中心

相關規定辦理。 

1. 美國 

轉讓限制  

由於以下限制，謹請本債券購買者於進行購買、要約、出售、轉售或以其他方式轉讓本債券前諮

詢法律顧問。相關發行機構之前發行之債券可能會受限於不同之出售及轉讓限制。 

特別適用於美國豁免證券之轉讓限制應於該美國豁免證券之發行及出售公開説明書中列明。 

本債券（非美國豁免證券）購買者或有意將本債券之權益轉讓予他人之人士將被視爲或被要求

（視情況而定）確認、聲明及同意以下事項： 

(a) 其在下達本債券之購買指令時，符合位於美國境外之許可之受讓人資格，且保持位於

美國境外之許可之受讓人資格。其未曾為任何美國境内之人士或任何非許可之受讓人

之利益購買本債券，或與美國境内之人士或非許可之受讓人進行任何轉讓本債券之任

何安排； 

(b) 本債券及任何保證人未曾根據亦將不會根據證券法或任何其他適用之美國州證券法註

冊，且於任何時刻，不會由除許可之受讓人以外之其它人士持有，或以其名義持有； 

(c)   將來若其決定轉售、設定質權或以其它方式轉讓本債券或任何於本債券之權益，其將

遵守證券法第 903條或 904條，僅於美國境外進行離岸交易向許可之受讓人為該等行為； 

(d) 除發行機構另行同意，本債券（非美國豁免證券）應附有下列警語： 

本債券及其任何保證人均未曾根據亦將不會根據 1933年美國證券法（包括其修訂）

（U.S. SECURITIES ACT OF 1933 ）（下稱「證券法」）或任何其他適用之美國州證

券法註冊。因此，本債券及其中之任何權益不得募集或出售，惟下文所述之情況不在

此限。 

本債券依據證券法下之 REGULATION S募集及發行。在任何時候僅得於美國境外(依美

國證券法（非美國豁免證券）之定義第 4.7(a)(1)(iv)條定義）為非下列人士之帳戶或利

益，向非下列人士直接或間接發行、出售、轉售、交易、設定質權、贖回、轉讓或交

付本債券或其中任何權益：(a) REGULATION S（下稱「Reg S 法規」）定義之「美國

人」、(b) 就 1936 年美國商品交易法或商品期貨交易委員會項下規則（包括其修訂）

（下稱「CFTC Rule」）而言，符合該法令下定義之任何「美國人」（為免疑慮，任何

非依 CFTC Rule第 4.7(A)(1)(IV)條定義之「非美國人士」之人士應被認爲是美國人，惟

不包括就第(d)款之目的，非屬「非美國人士」之合資格人士之例外規定）及 (c) 實施

1934 年美國證券法（包括其修訂）第 15G 條之信用風險保留要求的最終規則所定義之

「美國人」（下稱「風險保留美國人」（上述人士或帳戶，下稱「經許可之受讓

人」）。且於美國境内或向非許可之受讓人帳戶或利益而直接或間接所為之發行、出

售、轉售、交易、設定質權、贖回、轉讓或交付將不獲承認。本債券或其中任何權益

於任何時候均不得由任何非屬經許可之受讓人合法擁有或為實質受益人，因此，本債
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券或其中任何權益均依據 Reg S法規於美國境外之離岸交易中向經許可之受讓人募集及

出售。 

透過購買本債券或其中任何權益，各購買者將被視爲已同意或被要求同意，視情況而

定，除在美國境外離岸交易中向許可之受讓人轉讓外，其不會轉售或以其他方式轉讓

其持有之本債券或其中任何權益。持有本債券權益之各持有人同意將會向本債券各受

讓者交送一份通知，大意如本説明所載。違反上述規定之轉讓自始無效，且無法實行

將任何權利轉讓予受讓人。  

發行機構有權拒絕對一非屬經許可之受讓人承兌任何本債券權益之轉讓。對於非屬經

許可之受讓人所持有之任何債券以及為或以違反本文所載限制之其他方式出售或轉讓

之任何債券，發行機構保留代表有關債券之持有人贖回或轉讓有關債券之權利。由出

售要求通知發出當日至受影響債券出售當日，不會對受影響債券為任何付款。任何債

券或其中任何權益之持有人，如果其被要求出售債券或其債券以其名義代為（以此方

式）出售，無法保證其不會由於發行機構或轉讓人需要找尋願意購買債券之許可之受

讓人而產生重大虧損。發行機構或任何其他人均不須就持有人之任何該等損失負責。 

各該購買本債券或其中任何權益之人了解發行機構可能從一家或數家帳簿劃撥存託機

構索取於債券持有部位之參與人名單。 

本債券及相關文件（包括但不限於本文所述之代理契約）可能不時經修訂或補充而無

須有關證券持有人之同意，惟會寄發通知到其註冊地址，以修改轉售及以其他方式轉

讓本債券之限制及程序，以反映一般關於轉售或以其他方式轉讓受限制證券應適用之

法令或法規（或其解釋）或慣例之任何變化。通過接受或購買本債券，本債券之持有

人被視為已同意任何有關修訂或補充（各為最終且對本債券持有人及本債券及其中任

何權益及為交換或取代其而發行之任何證券之未來持有人具有約束力，不論本文有否

對其為任何敘述）。」； 

(e) 發行機構及其他人士將會依賴上述確認、聲明及協議之真實性及準確性，其同意如果

其作出之任何該等確認、聲明或協議不再正確，其將即時通知發行機構；而如果其以

受託人或代理身份為一個或多個帳戶購入任何債券，則其聲明其對各該帳戶擁有全部

投資裁量權，並擁有全部權力代表各相關帳戶作出上述確認、聲明及協議； 

(f) 發行機構有權拒絕對一非屬經許可之受讓人承兌任何債券權益之轉讓。對於非屬經許

可之受讓人所持有之任何債券以及為此等非屬經許可之受讓人之帳戶或利益而持有之

任何債券，發行機構保留代表有關債券之持有人贖回或轉讓有關債券之權利。由出售

要求通知發出當日至受影響債券出售當日，不會對受影響債券為任何付款。任何債券

或其中任何權益之持有人，如果其被要求出售債券或其債券被代為（以此方式）出售，

無法保證其不會由於發行機構或轉讓人需要找尋願意購買債券之合資格受讓人而產生

重大虧損。發行機構或任何其他人均不須就持有人之任何該等損失負責； 

(g) 發行機構會從一家或數家帳簿劃撥存託機構收到本債券參與者之持有部位之列表；且 

發行機構將會（且將會要求後後續之持有人）通知其債券之任何購買者有關上文各段所述

之聲明及轉售限制，並納入該等限制所要求之任何說明或其他揭露為該交易之一部份。 

 

銷售限制 
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本債券及其所含任何保證並未根據亦將不會根據證券法或美國任何其他州或政治轄區之證券法註

冊，且美國商品期貨交易委員會（下稱「CFTC」）並未依據美國商品交易法核准本債券之交易。

並且將不會有任何人士根據 CEA及 CFTC法令註冊為發行機構之期貨基金經理，且發行機構並未

根據且將不會根據投資公司法註冊為投資公司。除特定美國豁免之證券外，本債券依據證券法下

Reg S 規定之註冊規定獲得豁免進行募集及出售。 

因此，除美國豁免之證券外，本債券僅可能通過離岸交易（定義於美國之 Reg S規定）向許可之

受讓人帳戶或利益發行、出售、設定質權或以其方式轉讓。經許可之受讓人指下列人士： 

(a) 非美國之 Reg S規定定義之美國人（「Reg S規定之美國人」）； 

(b) 就 CEA或任何 CFTC規則，CEA項下提出或發佈之指導或指令而言，不符合其下定義之

「美國人」 （為免疑慮， 任何非 CFTC Rule項下第 4.7(a)(1)(iv)條定義之「非美國人士」之

人士應被認爲是美國人，惟不包括就第(D)款之目的， 非為「非美國人士」之合資格人士之

例外規定）；及 

(c) 實施 1934年美國證券法（包括其修訂）第 15G條之信用風險保留要求（下稱「美國風險保

留規則」）的最終規則所定義之「美國人」（下稱「風險保留美國人」） 

除美國之豁免證券外，本文件所描述之本債券僅提供予位於美國境外之許可之受讓人。 

法商法國興業銀行股份有限公司發行之特定之美國豁免證券（於相關公開説明書中載明）僅得(a)

在離岸交易中向非 Reg S規定之美國人，及/或(b)依據證券法項下之 144A規則，向合格機構投資

人（且為自身或為一位或多位合格機構投資人行事者）募集及出售。美國豁免證券適用之出售限

制應於該美國豁免證券發行及出售之相關公開説明書中説明。 

各名交易商聲明及同意，且根據發債計劃委任之各額外交易商以及各其他購買者將必須同意，其

將不會於任何時間在美國境内或向非許可之受讓人之利益或帳戶發行、出售或交付本債券（除美

國豁免債券外）或其中任何權益，本段所用之本段所用之詞彙具有證券法項下 S規例所界定之涵

義（除此處特別定義外）。 

此外，倘若TEFRA D適用於本債券（無記名債券）： 

(i) 除美國財政部規章（U.S. Treas. Reg.）第l.163-5(c)(2)(i)(D)條（或任何美國財政部規章

之後繼者，包括但不限於，根據美國國內收入署（U.S. Internal Revenue Services）通知

2012-20發佈之條例或與2010年美國雇佣激勵恢復就業法案 (U.S. Hiring Incentives to 

Restore Employment Act of 2010)相關之條例）（下稱「D規則」）許可之範圍內，各交

易商(i)聲明其並未募集或出售，且同意於受限制期內其將不會募集或出售無記名形式之

債券予在美國或其屬地內之人士或美國人，及(ii)聲明其未交付且同意其將不會於美國或

其屬地內交付於受限制期間售出之正式無記名債券；  

(ii) 各交易商聲明其擁有及同意於整個受限制期間內其將擁有設計合理之有效程序，旨在保

證其直接聘用以出售無記名債券之僱員或代理機構知悉該等債券不可於受限制期內向美

國或其屬地內人士或美籍人士募集或出售，D規則允許者則除外； 

(iii)倘若其為美國人，其聲明其係為了轉售目的而於發行之初購買無記名債券形式之本債券，

且若其係為本身帳戶而保留該無記名債券，其僅會根據美國財政部規章第 l.163-

5(c)(2)(i)(D)(6)條（或任何美國財政部規章之後繼者，包括但不限於，根據美國國內收

入署（U.S. Internal Revenue Services）通知2012-20發佈之條例或與2010年美國雇佣激
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勵恢復就業法案（U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act of 2010）相關之條

例）之要求為之；及 

(iv) 就於受限制期間內為募集或出售該債券之目的向交易商購買無記名債券形式之本債券之

各關係企業，該交易商代表該關係企業重申及確認上述 (i)、(ii)及(iii)項包含之聲明及協

議；及 

(v) 為發行機構及各其他交易商之利益，各交易商同意，其將要求任何與該交易商                                              

（通路商為該交易商之關係企業或另一交易商之情況除外）簽訂書面契約購買任何不記

名債券之通路商（根據美國財政部規章第1.163-5(c)(2)(i)(D)(4)(ii)條之定義（或任何美

國財政部規章之後繼者，包括但不限於，根據美國國內收入署（U.S. Internal Revenue 

Services）通知2012-20發佈之條例或與2010年美國僱傭激勵恢復就業法案（U.S. Hiring 

Incentives to Restore Employment Act of 2010）相關之條例)）聲明及同意以交易商之身

分遵守本條(i)、(ii)、 (iii) 及(iv) 項與D規則有關之規定，如同該通路商即為交易商。  

本條款中使用之用語與1996年美國國內收入法（U.S. Internal Revenue Code）及據該法令頒

布之財政條例（包括 D規則）內之用語定義相同。 

倘若TEFRA C適用於本債券（無記名債券）： 

(i) 債券於最初發行時必須於美國及其屬地外發行及交付。各交易商已聲明及同意，其於最初

發行時並無於美國或其屬地內募集、出售或交付，亦將不會於美國或其屬地內直接或間

接募集、出售或交付本債券。此外，各交易商已聲明及同意於最初發行時，就募集或出

售該等債券，其並未直接或間接聯絡且將不會聯絡，任何位於美國或其屬地內之有意購

買者，亦不會涉及其美國辦公室。 

以上美國轉讓限制及銷售限制之中文僅為中文譯文，譯文並非逐字翻譯，可能因受限語言不

同，而有不同用詞遣句，其中語言轉換，亦非能完全精準呈現原文之意思與文義，美國轉讓

限制及銷售限制應依美國相關法律解釋之。 

 

2. 歐洲經濟區零售投資人 

本債券禁止向歐洲經濟區零售投資人出售，即不得向歐洲經濟區任何零售投資人募集或出售

或以其他方式向彼等提供本債券。因此，發行機構並未編製由歐盟規例第 1286/2014 號（經

修訂，「EU PRIIPs 規例」）所規定須為向歐洲經濟區任何零售投資人募集或出售或以其他

方式提供本債券而編製的主要資料文件，且根據 EU PRIIPs 規例，向歐洲經濟區任何零售投

資人募集或出售或以任何其他方式向彼等提供本債券可能屬違法行為。就該等目的而言，零

售投資人指以下其中一名（或多名）人士： (i)「金融工具市場指令修正案  Markets in 

Financial Instruments Directive, 簡稱MiFID II」第 4(1)條第(11)點所界定之零售投資人；(ii) 

2016/97/EU 指令（經修訂或被取代，「歐盟保險分銷指令 Insurance Distribution 

Directive」）所界定之客戶，且該客戶不屬符合 MiFID II 第 4(1)條第(10)點所界定之專業客

戶資格之人士；或(iii) 並非「公開說明書法規」所界定的符合資格投資人。  

 

3. 英國經濟區零售投資人   
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本債券禁止向英國零售投資人銷售，即不得向英國任何零售投資人募集、銷售或以其他方式

提供。為上述目的，零售投資人係指符合下列一項（或多項）條件之人： (i) 第

(EU)2017/565 號規則第 2條第(8)點所定義之「零售客戶」（該規則因 2018年脫歐法(EUWA)

而成為內國法之一部份）；或  (ii) 依英國金融服務暨市場法(FSMA)及為執行保險銷售指令

（Insurance Distribution Directive）而依 FSMA 制定之任何規則或法規所定義之「客戶」，

且該客戶不符合依第(EU) 600/2014 號規則第 2(1)條第(8)點所定義之「專業客戶」資格（該

規則因 EUWA 而成為內國法之一部份）；或  (iii) 並非第(EU)2017/1129 號規則第 2 條所定

義之「合格投資人」（該規則因 EUWA 而成為內國法之一部份）。因此，根據第

(EU)1286/2014 號規則（該規則因 EUWA 而成為內國法之一部份，下稱「英國 PRIIPs 規

則」）所要求備置的本債券關鍵資訊文件並未提供（或以其他方式提供）給在英國的零售投

資人。從而依據英國 PRIIPs 規則，若向英國任何零售投資人募集或銷售（或以其他方式提

供）本債券是不合法的。  
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本債券之租稅負擔 

本債券、收據及債息下之全部付款，須免卻、不附帶及毋須扣繳或扣減任何現有或未來稅項、

徵稅、評稅或由或代表稅收司法管轄區實施、徵收、收取、預繳或評定或於有關境內實施、

徵收、收取、扣繳或評定之政府收費，除非法律規例須作出該等預繳或扣減。  

1. 法國稅負  

扣繳所得稅 

以下有關法國預扣稅考量因素之敘述，係基於基本公開說明書刊印日為止在法國生效之法律，

且將受到任何法律變更之影響。  

以下資訊僅為整體性說明，非擬成為亦不應解釋為法律或稅務建議，且未全面說明可能與購

買、持有或處分本債券之決定相關的所有法國稅務考慮因素。以下資訊僅限於法國之預扣稅

議題，因此本債券之潛在投資人應就其可能適用之州、地方或外國法律（包括法國稅法），

以及其因購買、持有及處分本債券所生之稅務狀態，諮詢其個別之專業顧問。  

 

法商法國興業銀行股份有限公司身為發行機構所為之付款 

以下內容適用於未同時持有法商法國興業銀行股份有限公司股份之債券持有人。  

 

發行機構無須依法國稅法 125 A III 條，就本債券所支付之利息及其他收益繳付預扣稅，除非

該付款在法國境外之非特定不合作國家或地區（定義見法國稅法第 238-0A 條，下稱「不合

作國家」）（除同法第 238-0A 條第 2bis 項第 2°款所述者外）支付。如本債券之付款係在法

國境外之不合作國家（除同法第 238-0A 條第 2bis 項第 2 款所述者外）所為，則根據法國稅

法第 125AIII 條，將適用徵收 75%預扣稅（除適用若干例外情形及所適用雙重課稅協定之更

有利的規定外）。不合作國家之名單係由部會首長以行政命令公布，每年更新一次。  

 

此外，依法國稅法第 238A 條之規定，如本債券之利息及其他收益係支付予或應計予在不合

作國家居住或設立之人，或支付予在該不合作國家設立之金融機構的帳戶，則不得自法商法

國興業銀行股份有限公司之應稅收入中扣除（下稱「扣除額之排除」）。在若干情況下，依

法國稅法第 109 條及以下之規定，任何該等不可扣除之利息及其他收益，可能會經重新定義

為推定之股利。在此情況下，該等不可扣除之利息及其他收益可能需要繳納法國稅法第 119 

bis 2 條規定之預扣稅：(i) 對非法國稅務居民之自然人付款，稅率為 12.8%；(ii) 對非法國稅

務居民之法人付款，稅率為法國稅法第 219-I 條第 2 項規定之企業所得稅標準稅率（即自

2022 年 1 月 1 日起之會計年度，稅率為 25%）；(iii) 在法國境外之不合作國家（除同法第

238-0A 條第 2bis 項第 2°款所述者外）所為之付款，稅率為 75%（除適用若干例外情形及所

適用雙重課稅協定之更有利的規定外）。  

儘管有上述規定，如發行機構能證明發行本債券之主要目的及效果，並非允許在不合作國家

支付利息及其他收益時，則法國稅法第 125 A III 條規定之 75%預扣稅及扣除額之排除均不

適用於本債券之發行（下稱「例外情形」）。依據公共財政公報－稅收（Bulletin Officiel 

des Finances Publiques-Impôts）BOI-INT-DG-20-50-30 第 150 號及 BOI-INT-DG-20-50-20
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第 290 號，本債券如符合下列條件，本債券之發行將適用例外情形，發行機構無須提供任何

有關該債券發行之目的及效果的證明：  

(1) 以公開募集（定義見法國貨幣及金融守則(Code monétaire et financier)第 L.411-1 條）

之方式（於此情形依法規定須發佈公開說明書）或根據在不合作國家以外之國家之同

等募集方式募集。就此而言，「同等募集」指須要在外國證券市場當局註冊或提交募

集文件之募集；及／或 

(2)  核准進入受規管市場或法國或外國多邊證券交易系統交易，惟該市場或系統並非位於

不合作國家，而該市場之運作由市場經營者或投資服務供應商或任何其他類似之外國

實體進行，惟該市場經營者、投資服務供應商或實體並非位於不合作國家；或  

(3) 於本債券發行時獲納入中央存託機構或證券結算、交付及支付系統經營者（定義見貨

幣及金融守則（Code monétaire et financier）第 L.561-2 條）或一個或以上同類外國

存託機構或經營者之結算系統，而該存託機構或經營者並非位於不合作國家。  

 

 

2. 中華民國稅務 

本債券於中華民國之租稅負擔 

下述有關稅務法令之摘要係依據現行法律及實務所為，且僅具摘要性質，並非法律意見或稅務建

議。投資人（尤其是應適用特別稅務法令規範者，如銀行、證券商、保險公司及享受租稅優惠之

機構等）就投資本債券之稅務影響，請務必洽詢稅務顧問意見。 

(1) 本債券之利息 

因本債券發行機構非屬中華民國扣繳義務人，故就本債券之利息毋須辦理中華民國稅捐扣繳。 

本債券利息非中華民國境內個人之中華民國來源所得，中華民國境內之個人投資人免課徵中

華民國所得稅。惟，除個人投資人每年度之利息所得及其他海外來源收入低於新台幣 100 萬

元者外，個人投資人須將本債券之利息收入，應依所得基本稅額條例規定納入其基本所得額，

以計算是否應繳納最低稅負。如依所得基本稅額條例計算之最低稅負額高於依所得稅法計算

之一般所得稅額，中華民國個人投資人應就差額繳納最低稅負。 

依中華民國法律設立之公司投資人係以全球為基礎課徵所得稅，應將其本債券利息所得納入

其應稅所得，以 20%稅率繳納所得稅（除其於任一會計年度內之所有應稅所得低於新台幣

120,000元外）。此情形下依中華民國法律設立之公司投資人不適用最低稅負。 

(2) 本債券之出售所得 

一般而言，出售公司債或金融債券應就其交易價格之 0.1%計算證券交易稅（下稱「證交

稅」）。惟依證券交易稅條例第 2 條之 1 規定，自 2010 年 1月 1 日至 2026 年 12 月 31 日之

期間，出售公司債及金融債券暫免徵收證交稅。故如於 2026年 12月 31日前（含）出售本債

券，得免繳納證交稅。自 2027年 1月 1日起，除當時之稅法另有規定外，出售本債券應依交

易價格之 0.1%繳納證交稅。 

出售公司債之資本利得無需繳納所得稅。故中華民國之個人投資人及公司投資人就出售本債

券之資本利毋須繳納所得稅。此外，中華民國個人投資人出售本債券之資本利得無需納入其
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基本所得額計算最低稅負。惟中華民國公司投資人出售本債券之資本利得，應依所得基本稅

額條例規定納入其基本所得額，以計算是否應繳納最低稅負。如依所得基本稅額條例計算之

最低稅負額高於該年度依所得稅法算之所得稅額，中華民國公司投資人應就差額繳納最低稅

負。 
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一般事項 

銷售程序 

投資人如欲購買本債券，請洽承銷商索取申購書。於募集期間屆滿前，請將填妥之申購書，交付

予承銷商。 

購買本債券係依據本中文公開說明書之條款及申購書之規定為之。 

發行機構並未規範申購書之格式及內容，且申購書之格式及內容可能因各承銷商之申請與付款程

序及其他相關作業程序之不同而有所差異。如以傳真方式寄送申購書，投資人應將該申購書正本

以郵寄方式轉交予相關承銷商。發行機構或任何承銷商對投資人因傳真或郵寄方式未收到申購書

所生之損害不負任何責任。 

最低投資金額 

本債券最低投資金額為美元 1,000元整。 

付款程序 

投資人購買本債券請洽各承銷商並依各承銷商指定之程序付款。 

申請購買本債券時應確認事項 

於投資人向承銷商提交購買本債券之申請時，視同投資人向承銷商及發行機構確認包括但不限於

下列事項：  

⚫ 同意接受其所申請並購得之本債券； 

⚫ 同意就實際購得之本債券全額支付購買金額； 

⚫ 已收到、閱讀並瞭解公開說明書； 

⚫ 知悉本債券之準據法為英國法，且知悉行人同意因本債券而生之紛爭英國法院有管轄權，惟

此並不影響其他人在法律允許之前提下，於其他有管轄權之任一法院進行或同時於數法院進

行法律程序之權利； 

⚫ 瞭解其係直接向對其銷售本債券之承銷商購買本債券； 

⚫ 確認其非在美國境內且非美國人，亦非美國人（包括美國居民及依美國法律組織或設立之合

夥或公司）之代理人； 

⚫ 瞭解投資本債券之性質及投資本債券之相關風險並願意承擔該等風險； 

⚫ 瞭解投資本債券之稅務負擔；及 

⚫ 瞭解若發行機構違約，其應透過本債券受託機構向發行機構求償。 

投資人向承銷商申請購買本債券時，應確認其已閱讀並瞭解前述確認事項。 

交割程序 

為買賣本債券，除投資人已於 Euroclear Bank S.A./N.V.（下稱「Euroclear」）或 Clearstream 
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Banking S.A.（下稱「CBL」）等結算機構開立專戶，並擬直接透過 Euroclear 或 CBL 交割本債券

外，投資人應於證券商處開設保管劃撥帳戶，並於本地銀行開設存款帳戶，且透過集保結算所於

Euroclear或 CBL所開設之帳戶辦理交割。 

本債券之初次認購將直接透過 Euroclear 或 CBL 等結算機構或透過集保結算所於 Euroclear 或 CBL

所開設之帳戶辦理交割。集保結算所並將轉撥該等本債券至投資人指定之保管劃撥帳戶中。由於

時差因素，集保結算所轉撥本債券至投資人所指定證券集中保管劃撥帳戶之日期預計為本債券發

行日之次一營業日。本債券之買賣及交割應依集保結算所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心

就本國債券之相關法令及處理程序辦理。 

如投資人已於 Euroclear或CBL開設帳戶，可經由該帳戶辦理交割（毋需向集保結算所申請將本債

券撥入集保結算所帳戶），或得填具相關申請書向集保結算所申請辦理跨國匯撥作業，投資人亦

可欲將其存於 Euroclear 或 CBL 帳戶中之本債券撥入集保結算所於 Euroclear 或 CBL 所開設之帳

戶，或將其存於集保結算所於 Euroclear 或 CBL 所開設帳戶中之本債券撥入該投資人於 Euroclear

或 CBL已開設之帳戶，俾利於本國市場或海外市場進行交易。 

本債券之本金及／或利息分派，將由與集保結算所連線之款項收付銀行辦理撥付作業，於集保結

算所收受該等款項後（因時差關係，集保結算所預計於分派日次三營業日收受該等款項），預計

於次二營業日撥付至投資人指定之帳戶。投資人實際收受匯撥款時間將視其開設存款帳戶之本地

銀行之一般作業時間而定。 

已為款項收付銀行存款戶之投資人，毋須負擔跨行匯出款項手續費。非款項收付銀行存款戶之投

資人，則須負擔相關跨行匯出款項手續費。已於 Euroclear或CBL開設帳戶之投資人，則可經由該

Euroclear或 CBL帳戶直接收受款項。 

投資人每年應支付集保結算所及 Euroclear 外幣債券帳簿保管費。此費用由當時債券存放之證券存

摺戶券商自投資人之證券交割銀行帳戶予以扣款。 

 

流動量提供者 

發行機構依財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則，指定永豐金證券股

份有限公司（電話：(02)2311-4345）為本債券之流動量提供者。 

 

本債券如經保險公司透過投資型保單專設帳簿認購，並經該保險公司銷售連結至投資型保險商品，

相關銷售程序、 最低投資金額、付款程序及交割程序將依投資人與保險公司間之另行約定為之。 
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特別記載事項 

特別記載事項之重要內容 

1. 信用評等機構所出具之評等報告：請參閱本中文公開說明書附件一。 

2. 律師法律意見書：請參閱本中文公開說明書附件二。 

3. 證券承銷商評估總結意見：請參閱本中文公開說明書附件三。 

4. 證券承銷商出具不得退還或收取承銷相關費用之聲明書：請參閱本中文公開說明書附件四。 

5. 本債券如經保險公司透過投資型保單專設帳簿認購，並經該保險公司銷售連結至投資型保險

商品，發行機構將於發行日一次給付不超過保險公司投資本公司債總金額 5%之分銷費用予該

保險公司（該分銷費用費率範圍除以投資型保單商品年限不超過 0.5%，且合計不得超過

5%）。分銷費用將反映於本債券之淨值，亦即本債券期初淨值將按實際支付之前述分銷費用

而遞減，但此分銷費用不影響本公司債所應給付之項目，且投資人不需另外支付該分銷費用。  
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財務資訊 

(1) 法國興業集團 2022 年半年度綜合資產負債表（Consolidated Balance Sheet）（節錄自

發行機構 2022 年通用註冊文件第二次修訂版第 69 頁至第 70 頁）及綜合損益表

(Consolidated Income Statement) （節錄自發行機構 2022 年通用註冊文件第二次修訂

版第 71 頁） 

1. 綜合財務報表 

綜合資產負債表－資產 
  二零二二年 二零二一年 

（以百萬歐元為單位）  六月三十日 十二月三十一日 

現金，存放央行款項   183,203 179,969 

透過損益按公允價值衡量之金融資產*   380,165 342,714 

衍生性避險工具   21,851 13,239 

可供出售金融資產   42,561 43,450 

證券   19,376 19,371 

同業欠款   82,594 55,972 

客戶貸款   503,718 497,164 

投資組合利率風險避險之重估差額   (565) 131 

持有至到期金融資產   162,621 178,898 

稅項資產 *   4,343 4,812 

其他資產   101,824 92,898 

持作出售非流動資產   6 27 

遞延利潤分享  407 - 

以權益法計算之投資   111 95 

有形及無形固定資產   32,615 31,968 

商譽   3,794 3,741 

合計*  1,538,624 1,464,449 

*對比二零二零年刊發的財務報表的重列金額。  
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綜合資產負債表－負債 

  二零二二年 二零二一年 

（以百萬歐元為單位）  六月三十日 十二月三十一日 

欠中央銀行款項    9,868   5,152  

按公平價值計入損益之金融負債    344,131   307,563  

對沖衍生工具    32,133   10,425  

已發行債務證券    133,679   135,324  

同業存款    147,871   139,177  

客戶存款    519,431   509,133  

對沖利率風險之投資組合之重估差額    (6,148)  2,832  

稅項負債     1,609   1,577  

其他負債    120,517   106,305  

持作出售非流動負債    -   1  

保險合約相關負債    143,435   155,288  

撥備    4,914   4,850  

後償債務    17,074   15,959  

總負債    1,468,514   1,393,586  

股東權益       

股東權益，集團應佔部分       

已發行普通股及資本儲備    21,735   21,913  

其他股本工具    7,534   7,534  

保留盈利     34,676   30,631  

收入淨額    (640)  5,641  

小計    63,305   65,719  

未實現或遞延資本收益及虧損    1,277   (652) 

權益小計，集團應佔部分*    64,582   65,067  

非控制性權益 *    5,528   5,796  

股本總額    70,110   70,863  

合計    1,538,624   1,464,449  
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2. 綜合損益表  

  二零二二年 二零二一年 

（以百萬歐元為單位）  六月三十日 十二月三十一日 

利息及同類收入    12,443.00                    20,590.00  

利息及同類支出    (7,035.00)                   (9,872.00) 

費用收入    4,661.00                      9,162.00  

費用支出    (2,056.00)                   (3,842.00) 

金融交易淨收益及虧損    4,390.00                      5,723.00  

（其中）透過損益按公允價值衡量之金融工具淨

收益及虧損 
   4,379.00                     5,704.00  

（其中）透過其他綜合收益按公允價值衡量之金

融工具淨收益及虧損 
   13.00                          44.00  

（其中）透過取消確認按攤銷成本衡量之金融工

具淨收益及虧損 
   (2.00)                        (25.00) 

保險業務收入淨額    978.00                      2,238.00  

其他業務收入    6,582.00                    12,237.00  

其他業務支出    (5,617.00)                 (10,438.00) 

銀行淨收入    14,346.00                    25,798.00  

人事支出    (5,113.00)                   (9,764.00) 

其他經營支出    (3,904.00)                   (6,181.00) 

有形及無形固定資產之攤銷、折舊及減損*    (770.00)                   (1,645.00) 

經營收入總額    4,559.00                      8,208.00  

風險成本    (778.00)                      (700.00) 

經營收入    3,781.00                      7,508.00  

按權益法計算之投資收入淨額    4.00                             6.00  

其他資產之淨收入╱支出    (3,290.00)                        635.00  

商譽減損虧損    -                       (114.00) 

稅前盈餘    495.00                      8,035.00  

所得稅    (680.00)                   (1,697.00) 

合併淨收入    (185.00)                     6,338.00  

非控制權益    455.00                         697.00  

淨收入，集團應佔部分    (640.00)                     5,641.00  

每股普通股盈餘    (1.10)                            5.97  

稀釋後每股普通股盈餘    (1.10)                            5.97  
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(2) 法國興業集團 2021 年綜合資產負債表（Consolidated Balance Sheet）（節錄自發行機

構 2022 年通用註冊文件第 350 頁至第 351 頁）及綜合損益表(Consolidated Income 

Statement) （節錄自發行機構 2022 年通用註冊文件第 352 頁） 

1. 綜合財務報表 

綜合資產負債表－資產 
  二零二一年 二零二零年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

現金，存放央行款項   179,969 168,179 

透過損益按公允價值衡量之金融資產*   342,714 411,916 

衍生性避險工具   13,239 20,667 

可供出售金融資產   43,450 52,060 

證券   19,371 15,635 

同業欠款   55,972 53,380 

客戶貸款   497,164 448,761 

投資組合利率風險避險之重估差額   131 378 

持有至到期金融資產   178,898 166,854 

稅項資產 *   4,812 4,995 

其他資產   92,898 67,341 

持作出售非流動資產   27 6 

以權益法計算之投資   95 100 

有形及無形固定資產   31,968 30,088 

商譽   3,741 4,044 

合計*  1,464,449 1,444,404 

*對比二零二零年刊發的財務報表的重列金額。    

 

   
 

綜合資產負債表－負債 
 



 

77 

 

  二零二一年 二零二零年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

欠中央銀行款項    5,152   1,489  

按公平價值計入損益之金融負債    307,563   372,705  

對沖衍生工具    10,425   12,461  

已發行債務證券    135,324   138,957  

同業存款    139,177   135,571  

客戶存款    509,133   456,059  

對沖利率風險之投資組合之重估差額    2,832   7,696  

稅項負債     1,577   1,227  

其他負債    106,305   84,937  

持作出售非流動負債    1   -  

保險合約相關負債    155,288   146,126  

撥備    4,850   4,732  

後償債務    15,959   15,432  

總負債    1,393,586   1,377,392  

股東權益     

股東權益，集團應佔部分     

已發行普通股及資本儲備    21,913   22,333  

其他股本工具    7,534   9,295  

保留盈利     30,631   32,102  

收入淨額    5,641   (258) 

小計    65,719   63,472  

未實現或遞延資本收益及虧損    (652)  (1,762) 

權益小計，集團應佔部分*    65,067   61,710  

非控制性權益 *    5,796   5,302  

股本總額    70,863   67,012  

合計    1,464,449   1,444,404  

 

 

 

 

 

 

2. 綜合損益表  
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  二零二一年 二零二零年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

利息及同類收入                     20,590.00                     20,721.00  

利息及同類支出                     (9,872.00)                  (10,248.00) 

費用收入                       9,162.00                       8,529.00  

費用支出                     (3,842.00)                    (3,612.00) 

金融交易淨收益及虧損                       5,723.00                       2,851.00  

（其中）透過損益按公允價值衡量之金融工具淨

收益及虧損 
                     5,704.00                      2,785.00  

（其中）透過其他綜合收益按公允價值衡量之金

融工具淨收益及虧損 
                          44.00                           69.00  

（其中）透過取消確認按攤銷成本衡量之金融工

具淨收益及虧損 
                         (25.00)                           (3.00) 

保險業務收入淨額                       2,238.00                       2,124.00  

其他業務收入                     12,237.00                     11,471.00  

其他業務支出                   (10,438.00)                    (9,723.00) 

銀行淨收入                     25,798.00                     22,113.00  

人事支出                     (9,764.00)                    (9,289.00) 

其他經營支出                     (6,181.00)                    (5,821.00) 

有形及無形固定資產之攤銷、折舊及減損*                     (1,645.00)                    (1,604.00) 

經營收入總額                       8,208.00                       5,399.00  

風險成本                        (700.00)                    (3,306.00) 

經營收入                       7,508.00                       2,093.00  

按權益法計算之投資收入淨額                              6.00                              3.00  

其他資產之淨收入╱支出                          635.00                          (12.00) 

商譽減損虧損                        (114.00)                       (684.00) 

稅前盈餘                       8,035.00                       1,400.00  

所得稅                     (1,697.00)                    (1,204.00) 

合併淨收入                       6,338.00                          196.00  

非控制權益                          697.00                          454.00  

淨收入，集團應佔部分                       5,641.00                        (258.00) 

每股普通股盈餘                              5.97                            (1.02) 

稀釋後每股普通股盈餘                              5.97                            (1.02) 
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(3) 法國興業集團 2020 年綜合資產負債表（Consolidated Balance Sheet）（節錄自發行機

構 2021 年通用註冊文件第 352 頁至第 353 頁）及綜合損益表（Consolidated Income 

Statement）（節錄自發行機構 2021 年通用註冊文件第 354 頁） 

1. 綜合財務報表 

綜合資產負債表－資產 
  二零二零年 二零一九年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

現金，存放央行款項 168,179 102,311 

透過損益按公允價值衡量之金融資產   429,458 385,739 

衍生性避險工具   20,667 16,837 

可供出售金融資產   52,060 53,256 

證券   15,635 12,489 

同業欠款   53,380 56,366 

客戶貸款   448,761 450,244 

投資組合利率風險避險之重估差額 378 401 

持有至到期金融資產   166,854 164,938 

稅項資產   5,001 5,779 

其他資產   67,341 68,045 

持作出售非流動資產 6 4,507 

於按權益法計算之投資 100 112 

有形及無形固定資產   30,088 30,844 

商譽   4,044 4,627 

合計   1,461,952 1,356,495 

*國際財務報告詮釋委員會(IFRS IC)於二零一九年十
一月二十六日就 IFRS 16作出決定後，該等金額對比
已刊發的截至二零一九年十二月三十一日止年度的
財務報表已重列。 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

綜合資產負債表－負債 
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  二零二零年 二零一九年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

欠中央銀行款項   1,489 4,097 

按公平價值計入損益之金融負債   390,247 364,129 

對沖衍生工具   12,461 10,212 

已發行債務證券   138,957 125,168 

同業存款   135,571 107,929 

客戶存款   456,059 418,612 

對沖利率風險之投資組合之重估差額   7,696 6,671 

稅項負債    1,223 1,409 

其他負債   84,937 85,254 

持作出售非流動負債   – 1,333 

保險合約相關負債   146,126 144,259 

撥備   4,775 4,387 

後償債務   15,432 14,465 

總負債   1,394,973 1,287,925 

股東權益       

股東權益，集團應佔部分       

已發行普通股及資本儲備   22,333 21,969 

其他股本工具   9,295 9,133 

保留盈利    32,076 29,558 

收入淨額   -258 3,248 

小計   63,446 63,908 

未實現或遞延資本收益及虧損   -1,762 -381 

權益小計，集團應佔部分*   61,684 63,527 

非控制性權益 *   5,295 5,043 

股本總額   66,979 68,570 

合計   1,461,952 1,356,495 

*    國際財務報告詮釋委員會(IFRS IC) 於二零一九年十一月二十六日就 IFRS   16 作出決定後，該等金額對比已刊發的
截至二零一九年十二月三十一日止年度的財務報表已重列。 
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2. 綜合損益表  

  二零二零年 二零一九年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

利息及同類收入                     20,721.00                     23,712.00  

利息及同類支出                   (10,248.00)                  (12,527.00) 

費用收入                       8,529.00                       9,068.00  

費用支出                     (3,612.00)                    (3,811.00) 

金融交易淨收益及虧損                       2,851.00                       4,460.00  

（其中）透過損益按公允價值衡量之金融工具淨

收益及虧損 
                     2,785.00                      4,343.00  

（其中）透過其他綜合收益按公允價值衡量之金

融工具淨收益及虧損 
                          69.00                         119.00  

（其中）透過取消確認按攤銷成本衡量之金融工

具淨收益及虧損 
                           (3.00)                           (2.00) 

保險業務收入淨額                       2,124.00                       1,925.00  

其他業務收入                     11,471.00                     11,629.00  

其他業務支出                     (9,723.00)                    (9,785.00) 

銀行淨收入                     22,113.00                     24,671.00  

人事支出                     (9,289.00)                    (9,955.00) 

其他經營支出                     (5,821.00)                    (6,240.00) 

有形及無形固定資產之攤銷、折舊及減損*                     (1,604.00)                    (1,532.00) 

經營收入總額                       5,399.00                       6,944.00  

風險成本                     (3,306.00)                    (1,278.00) 

經營收入                       2,093.00                       5,666.00  

按權益法計算之投資收入淨額                              3.00                        (129.00) 

其他資產之淨收入╱支出                          (12.00)                       (327.00) 

商譽減損虧損                        (684.00)  –  

稅前盈餘                       1,400.00                       5,210.00  

所得稅                     (1,204.00)                    (1,264.00) 

綜合收入淨額                          196.00                       3,946.00  

非控制權益                          454.00                          698.00  

淨收入，集團應佔部分                        (258.00)                      3,248.00  

每股普通股盈餘                            (1.02)                             3.05  

稀釋後每股普通股盈餘                            (1.02)                             3.05  
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(4) 法國興業集團 2019 年綜合資產負債表（Consolidated Balance Sheet）（節錄自發行

機構 2019 年通用註冊文件第 310 頁至第 311 頁）及綜合損益表（Consolidated Income 

Statement）（節錄自發行機構 2019 年通用註冊文件第 312 頁） 

1.綜合財務報表 

綜合資產負債表－資產 

  二零一九年 二零一八年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

現金，存放央行款項 102,311 96,585 

透過損益按公允價值衡量之金融資產   385,739 365,550 

衍生性避險工具   16,837 11,899 

可供出售金融資產   53,256 50,026 

證券   12,489 12,026 

同業欠款   56,366 60,588 

客戶貸款   450,244 447,229 

投資組合利率風險避險之重估差額 401 338 

持有至到期金融資產   164,938 146,768 

稅項資產   5,779 5,819 

其他資產   68,045 67,446 

持作出售非流動資產 4,507 13,502 

於按權益法計算之投資 112 249 

有形及無形固定資產   30,652 26,751 

商譽   4,627 4,652 

合計   1,356,303 1,309,428 

(1) 由於自二零一九年一月一日起應用 IFRS 16「租賃」，集團於
「有形及無形固定資產」下記錄代表其使用相關租賃資產的權利的
使用權資產。 

  

 

 

綜合資產負債表－負債 
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  二零一九年 二零一八年 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

欠中央銀行款項                            4,097                            5,721  

按公平價值計入損益之金融負債                        364,129                        363,083  

對沖衍生工具                          10,212                            5,993  

已發行債務證券                        125,168                        116,339  

同業存款                        107,929                          94,706  

客戶存款                        418,612                        416,818  

對沖利率風險之投資組合之重估差額                            6,671                            5,257  

稅項負債                             1,409                            1,157  

其他負債                          85,062                          76,629  

持作出售非流動負債                            1,333                          10,454  

保險合約相關負債                        144,259                        129,543  

撥備                            4,387                            4,605  

後償債務                          14,465                          13,314  

總負債                     1,287,733                     1,243,619  

股東權益       

股東權益，集團應佔部分       

已發行普通股及資本儲備                          21,969                          20,746  

其他股本工具                            9,133                            9,110  

保留盈利                           29,558                          28,085  

收入淨額                            3,248                            4,121  

小計                          63,908                          62,062  

未實現或遞延資本收益及虧損                             (381)                         (1,036) 

權益小計，集團應佔部分*                          63,527                          61,026  

非控制性權益 *                            5,043                            4,783  

股本總額                          68,570                          65,809  

合計                     1,356,303                     1,309,428  

*    於首次應用 IAS 12「所得稅」後該等金額已重列（見附註 1)。 

(1) 自二零一九年一月一日起，由於應用 IFRIC 23「所得稅處理之不確定性」，於「稅項負債」下呈列所得稅撥備（見附註
1）。 

(2) 由於自二零一九年一月一日起應用 IFRS 16「租賃」，集團於「其他負債」項下記錄代表作出租賃付款的責任的租賃負債
（見附註 1)。 

 

 

2. 綜合損益表  

  二零一九年 二零一八年 



 

84 

 

（以百萬歐元為單位）  十二月三十一日 十二月三十一日 

利息及同類收入                     23,712.00                     22,678.00  

利息及同類支出                   (12,527.00)                  (11,659.00) 

費用收入                       9,068.00                       9,124.00  

費用支出                     (3,811.00)                    (3,600.00) 

金融交易淨收益及虧損                       4,460.00                       5,189.00  

（其中）透過損益按公允價值衡量之金融工具淨

收益及虧損 
                     4,343.00                      5,119.00  

（其中）透過其他綜合收益按公允價值衡量之金

融工具淨收益及虧損 
                        119.00                           83.00  

（其中）透過取消確認按攤銷成本衡量之金融工

具淨收益及虧損 
                           (2.00)                         (13.00) 

保險業務收入淨額                       1,925.00                       1,724.00  

其他業務收入                     11,629.00                     10,761.00  

其他業務支出                     (9,785.00)                    (9,012.00) 

銀行淨收入                     24,671.00                     25,205.00  

人事支出                     (9,955.00)                    (9,561.00) 

其他經營支出                     (6,285.00)                    (7,366.00) 

有形及無形固定資產之攤銷、折舊及減損*                     (1,487.00)                    (1,004.00) 

經營收入總額                       6,944.00                       7,274.00  

風險成本                     (1,278.00)                    (1,005.00) 

經營收入                       5,666.00                       6,269.00  

按權益法計算之投資收入淨額                        (129.00)                           56.00  

其他資產之淨收入╱支出                        (327.00)                       (208.00) 

稅前盈餘                       5,210.00                       6,117.00  

所得稅                     (1,264.00)                    (1,304.00) 

綜合收入淨額                       3,946.00                       4,813.00  

非控制權益                          698.00                          692.00  

淨收入，集團應佔部分                       3,248.00                       4,121.00  

每股普通股盈餘                              3.05                              4.24  

稀釋後每股普通股盈餘                              3.05                              4.24  

*    於首次應用 IAS 12「所得稅」後該等金額已
重列（見附註 1)。 

   
 

 

 

以上各財務報表之英文全文及各項附註及發行機構於本債券發行後最新之財務資訊請參閱下列網

站： 
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http://www.societegenerale.com/en/measuring-our-performance/information-and-

publications/financial-results
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附件一 債信評等機構評定等級之證明文件 
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Major Rating Factors 
 

Strengths: Weaknesses: 

 
• Globally systemic universal bank with 

well-diversified revenue by business lines and 

geographies. 

• Strengthening balance sheet, with a comfortable 

bail-inable debt cushion and a higher regulatory core 

capital ratio. 

• Diversified funding profile with good access to 

wholesale debt markets. 

 
• High cost base in comparison with recurring 

revenue. 

• Rising loan impairments amid the downturn 

triggered by the COVID-19 pandemic and pressure 

on revenue, notably retail revenue. 

• Persisting strategic challenges in the investment 

banking division, returns from which lag direct 

peers'. 
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附件二 中華民國律師法律意見書 
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附件三 證券承銷商評估總結意見 
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附件四 承銷商承銷手續費之聲明書 
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發行機構：法商法國興業銀行股份有限公司 

 

 

    負 責 人：Oudéa Frédéric 

 

 

 

 


