
 

陽明海運股份有限公司 

Yang Ming Marine Transport Corporation 

公開說明書 

(發行國內第十九次有擔保普通公司債) 

一、公司名稱：陽明海運股份有限公司 

二、本公開說明書編印目的：發行國內第十九次有擔保普通公司債。 

三、發行公司債之種類、金額、利率及發行條件： 

(一) 種類：有擔保普通公司債。 

      (二) 發行金額：本公司債發行總額為新臺幣伍拾玖億元整，依發行年期及擔保機構不同分為 A~I 券，

其中 A~G 券為五年期，H~I 券為七年期；A、B、I 券發行金額均為新台幣壹拾億元整，C、D、E、

F、G 券發行金額均為新台幣伍億元整、H 券發行金額為新台幣肆億元整。 

      (三) 發行條件： 

1. 名稱：陽明海運股份有限公司國內第十九次有擔保普通公司債。 

2. 發行總額及面額：發行總額新臺幣伍拾玖億元整，票面金額新臺幣壹仟萬元整。 

3. 發行期間及方式：本公司債 A~G 券發行期限為五年期、H~I 券發行期限為七年期，依票面金額

十足發行。 

4. 計、付息方式：本公司債均自發行日起依票面利率，每年單利計付息一次。每仟萬元債券付息計

算至元為止，元以下四捨五入。本公司債還本付息日如為付款地銀行業停止營業日時，則於停

止營業日之次營業日給付本息，且不另計付利息。如逾還本付息日領取本息者，亦不另計付遲

延利息。 

5. 票面利率：本公司債五年期各券票面利率均為固定年利率 0.45%、七年期各券票面利率均為固

定年利率 0.49%。 

6. 還本方式：本公司債五年期各券自發行日起屆滿第四年及第五年各還本二分之一、七年期各券

自發行日起屆滿第六年及第七年各還本二分之一。 

擔保方式：銀行保證。本公司債 A 券委由合作金庫商業銀行股份有限公司、B 券委由台新國際

商業銀行股份有限公司、C 券委由華南商業銀行股份有限公司、D 券委由彰化商業銀行股份有

限公司、E 券委由第一商業銀行股份有限公司、F 券及 H 券委由臺灣銀行股份有限公司、G 券

委由上海商業儲蓄銀行股份有限公司、I 券委由臺灣土地銀行股份有限公司共八家銀行依個別簽

訂之委任保證契約及履行公司債保證契約保證。 

7. 債劵形式：本公司債採無實體方式發行，並洽臺灣集中保管結算所股份有限公司登錄。 

(四) 公開承銷比例：100%對外公開承銷。 

(五) 承銷或配售方式：委託證券承銷商以洽商銷售方式對外公開承銷。 

(六) 銷售對象：僅限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則所定之專 

    業投資人。 

四、本次資金運用計劃之用途及預計可能產生效益之概要:本次資金用於償還債務以強化財務結構，並

鎖定中長期資金成本，請參閱本公開說明書參、資金用途。 

五、本次發行之相關費用： 

(一) 承銷費用：新台幣壹仟壹佰陸拾貳萬元。 

(二) 其他費用：包括會計師、律師等其他費用，約新台幣玖萬捌仟元。 

六、有價證券之生效，不得藉以作為證實申報事項或保證證券價值之宣傳。 

七、本公開說明書之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由發行人及其負責人與其他曾在公開說明書

上簽名或蓋章者依法負責。 

八、投資人投資前應至金融監督管理委員會指定之資訊申報網站詳閱本公開說明書之內容，並應注

意本公司之風險事項。 

九、本公司普通股股票面額為每股新台幣壹拾元整。 

十、查詢本公開說明書之網址：公開資訊觀測站 http://mops.twse.com.tw/ 及公司網站

www.yangming.com。 

陽明海運股份有限公司         編製 

中 華 民 國 一 一 Ｏ 年 四 月 二 十 一 日 刊 印

股票代號：2609 

http://http/mops.twse.com.tw/
http://www.yangming.com/
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一、本次發行前實收資本額之來源： 

單位：新臺幣元 

實收資本來源 金      額 佔實收資本額比例 

設立資本 100,000,000 0.32% 

現金增資 16,861,301,420 53.23% 

盈餘轉增資 8,300,386,640 26.20% 

資本公積轉增資 3,101,326,970 9.79% 

合併增資 480,000,000 1.52% 

公司債轉換 14,793,676,800 46.70% 

其他來源 4,044,918,000 12.77% 

減資 -16,004,987,860 -50.53% 

合計 31,676,621,970 100.00% 

     註: 110 年 1~3 月 CB5 轉換股數為 164,442,073 股，預計於 110 年 5 月董事會通過後辦理變更登記。 

 

二、公開說明書之分送計畫： 

(一) 陳列處所：台灣證券交易所股份有限公司、財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心、財團法人中華民國證券暨期貨市 

    場發展基金會、中華民國證券商業同業公會、本公司。 

(二) 分送方式：依中華民國證券櫃檯買賣中心規定方式辦理。 

(三) 索取公開說明書之方式：至公開資訊觀測站下載檔案。 

三、證券承銷商： 

名 稱 主辦承銷商為群益金鼎證券股份有限公司 

地 址 台北市民生東路三段156號14樓之3 電    話 (02)8789-8888 

網      址 http://www.capital.com.tw 

四、公司債保證機構： 

名稱：合作金庫商業銀行(股)公司 網址：https://www.tcb-bank.com.tw 

電話：02- 2173-8888 地址：台北市松山區長安東路二段 225 號 

名稱：台新國際商業銀行(股)公司 網址：https://www.taishinbank.com.tw/ 

電話：02- 2655-3355 地址：臺北市中山區中山北路二段 44 號 

名稱：華南商業銀行(股)公司 網址：https://www.hncb.com.tw 

電話：02- 2181-0101 地址：台北市信義區松仁路 123 號 

名稱：彰化商業銀行(股)公司 網址：https://www.bankchb.com 

電話：02-2536-2951 地址：臺北市中山區中山北路二段 57 號 

名稱：第一商業銀行(股)公司 網址：https://www.firstbank.com.tw/ 

電話：02- 2348-1111 地址：台北市重慶南路一段 30 號 

名稱：臺灣銀行(股)公司 網址：http://www.bot.com.tw 

電話：02-2349-3456 地址：臺北市中正區重慶南路一段 120 號  

名稱：上海商業儲蓄銀行(股)公司 網址：https://www.scsb.com.tw/ 

電話：02- 2552-3111 地址：臺北市民權東路 1 段 2 號 

名稱：臺灣土地銀行(股)公司 網址：https://www.landbank.com.tw 

電話：02- 2348-3456 地址：臺北市中正區館前路 46 號 

五、公司債受託機構： 

名 稱 兆豐國際商業銀行股份有限公司 

地 址 台北市中正區忠孝東路二段123號 電    話 (02)2563-3156 

網      址 https://www.megabank.com.tw 

六、公司債簽證機構：不適用。  

七、辦理公司債過戶機構： 

名 稱 凱基證券股份有限公司 

地 址 台北市重慶南路一段2號5樓 電    話 (02)2389-2999 

網      址 www.kgieworld.com.tw 

八、信用評等機構： 

名 稱 中華信用評等股份有限公司 

地 址 台北市敦化北路 167 號 2 樓 電    話 (02)2175-6800 

網      址 http://www.taiwanratings.com 

九、公司債簽證會計師及律師 

會 計 師 事 務 所 名 稱 勤業眾信聯合會計師事務所 

會 計 師 姓 名 楊承修 

地 址 臺北市松仁路 100 號 20 樓 電    話 (02)2725-9988 

網      址 www.deloitte.com.tw 

律 師 事 務 所 名 稱 宏聲海事商務法律事務所 

律 師 姓 名 李志成 

地 址 臺北市重慶南路一段 77 號 6 樓之 1 電    話 (02)2381-6027 
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網      址 newmatter@lamariti.com.tw 

 

十、最近年度財務報告簽證會計師姓名、事務所名稱： 

會 計 師 事 務 所 名 稱 勤業眾信聯合會計師事務所 

會 計 師 姓 名 鄭欽宗、洪玉美 

地 址 臺北市松仁路 100 號 20 樓 電    話 (02)2725-9988 

網      址 www.deloitte.com.tw 

十一、複核律師：不適用 

十二、發言人姓名、職稱及聯絡電話： 

發言人 何資深協理秀綺 聯絡方式 (02) 2455-9988 ALICEHO@yangming.com 

代理發言人 蘇資深協理育文 聯絡方式 (02) 2455-9988 yuhwen@yangming.com 

十三、公司網址：www.yangming.com
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註：依「發行人募集與發行有價證券處理準則」第二十條，發行人申報發行普通公司債，如

銷售對象僅限財團法人櫃檯買賣中心國際債券管理規則所定之專業投資人者，應依公司

募集發行有價證券公開說明書應行記載事項準則第六條第三項規定辦理。  

 

 

 

 

 



5 

 

壹、公開說明書摘要及發行人基本資料 

陽明海運股份有限公司公開說明書摘要 

實收資本額：新台幣 31,676 佰萬元 公司地址：基隆市七堵區明德一路 271 號 電話：(02)2455-9988 

設立日期：民國 61 年 12 月 29 日 網址：www.yangming.com 

上市日期：民國 81 年 4 月 20 日 上櫃日期：無 公開發行日期：民國 80 年 3 月 4 日 管理股票日期：不適用 

負責人：董事長：鄭貞茂 

         總經理：杜書勤 

發言人：何秀綺(資深協理)  

代理發言人：蘇育文(資深協理)  

公司債過戶機構：凱基證券股份有限公司 電話：(02)2389-2999 網址：https://www.kgieworld.com.tw 

 地址：台北市重慶南路一段 2 號 5 樓 

股票承銷機構：不適用 電話：(02)8789-8888 網址：www.capital.com.tw 

(公司債承銷機構:群益金鼎證券股份有限公

司) 
地址：台北市民生東路三段 156 號 14 樓之 3 

最近年度簽證會計師：鄭欽宗、洪玉美 電話：(02)2725-9988 網址：www.deloitte.com.tw 

現任簽證會計師為相同會計師事務所之楊承

修、洪玉美會計師(更動理由為定期輪調) 
地址：臺北市松仁路 100 號 20 樓 

複核律師：不適用 電話：-- 網址：-- 

 地址：-- 

信用評等機構：中華信用評等股份有限公司 電話：(02)8722-5800 網址：http://www.taiwanratings.com 

 地址：台北市信義路五段 7 號 49 樓 

評等標的 
發行公司： 無□ ； 有■，評等日期：109 年 4 月 14 日   評等等級：twBBB 

本次發行公司債： 無■ ； 有□，評等日期：--                評等等級：-- 

董事選任日期：107 年 6 月 22 日，任期：3 年 監察人選任日期：不適用。  

全體董事持股比例：30.61％（110 年 3 月 18 日） 全體監察人持股比率：不適用 

董事、監察人及持股超過 10％股東及其持股比例：（持股比例至 110 年 3 月 18 日止）                                                                                          

職  稱  姓                                  名  持股比例   職  稱    姓                          名       持股比例 

董事長  交通部代表人                    鄭貞茂   14.76%    董  事  行政院國家發展基金管理會代表人 張建一   14.52% 

董  事  交通部代表人                    廖坤靜   14.76%    董  事  台灣航業(股)公司代表人          劉文慶    1.32% 

董  事  交通部代表人                    曾秉仁   14.76%    獨立董事  陳玠甫                                 0.00% 

董  事  行政院國家發展基金管理會代表人  施克和   14.52%    獨立董事  唐達興                                 0.00% 

董  事  行政院國家發展基金管理會代表人  張紹源   14.52%    獨立董事  王自軍                                 0.00% 

工廠地址：不適用  

主要營業項目：海運服務業務經營。             市場結構：不適用 

風險事項：不適用 

去（109）年度 營業收入：新台幣 151,276,683 仟元   稅前純益：新台幣 16,150,043 仟元  每股盈餘：新台幣 4.51 元   

本次募集發行有價證券種類及金額 國內第十九次有擔保普通公司債，發行總額新台幣伍拾玖億元整 

發行條件 

本公司債委由八家銀行履行個別保證，A 券 10 億元委由合作金庫商業銀行、B 券 10 億元委由台

新國際商業銀行、C 券 5 億元委由華南商業銀行、D 券 5 億元委由彰化商業銀行、E 券 5 億元委

由第一商業銀行、F 券 5 億元及 H 券 4 億元委由臺灣銀行、G 券 5 億元委由上海商業儲蓄銀行、

I 券 10 億元委由臺灣土地銀行擔保，A~G 券共 45 億元為五年期券次、固定年利率 0.45%；H~I

券共 14 億元為七年期券次、固定年利率 0.49%，各券採末兩年各還本二分之一，發行總額新台

幣伍拾玖億元整，100%公開承銷，票面金額十足發行；詳情請參閱本公開說明書貳、發行辦法

(第 6 頁) 

募集資金用途及預計產生效益概述 償還債務以強化財務結構，並鎖定中長期資金成本，詳請參閱本公開說明書參、資金用途 

本次公開說明書刊印日期：民國 110 年 4 月 21 日 刊印目的:發行國內第十九次有擔保普通公司債 

其他重要事項之扼要說明及參閱本文之頁次：請參閱本公開說明書目錄 

http://r.search.yahoo.com/_ylt=A2oKmKHLVzVYrwMA_ghr1gt.;_ylu=X3oDMTEyaTRnaDNvBGNvbG8Dc2czBHBvcwMxBHZ0aWQDQjMwMTNfMQRzZWMDc2M-/RV=2/RE=1479919692/RO=10/RU=http%3a%2f%2fwww.capital.com.tw/RK=0/RS=xmhTe7gu5meb9xRpNkltYpfoTzg-
http://www.taiwanratings.com/
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貳、發行辦法 

一、債券名稱：陽明海運股份有限公司國內第十九次有擔保普通公司債(以下簡稱「本公司
債」)。 

二、發行總額：本公司債發行總額為新台幣伍拾玖億元整，依發行年期及擔保機構不同分為
A~I 券，其中 A~G 券為五年期，H~I 券為七年期；A、B、I 券發行金額均為
新台幣壹拾億元整，C、D、E、F、G 券發行金額均為新台幣伍億元整、H

券發行金額為新台幣肆億元整。 

三、票面金額：新台幣壹仟萬元整。 

四、發行期間：本公司債 A~G 券發行期限為五年期，自民國 110 年 4 月 28 日開始發行，至
民國 115 年 4 月 28 日到期、H~I 券發行期限為七年期，自民國 110 年 4 月 28

日開始發行，至民國 117 年 4 月 28 日到期。 

五、票面利率：本公司債五年期各券票面利率均為固定年利率 0.45%、七年期各券票面利率
均為固定年利率 0.49%。 

六、發行價格：本公司債皆於發行日依票面金額十足發行。 

七、計、付息方式：本公司債均自發行日起依票面利率，每年單利計付息一次。每仟萬元債
券付息計算至元為止，元以下四捨五入。本公司債還本付息日如為付款
地銀行業停止營業日時，則於停止營業日之次營業日給付本息，且不另
計付利息。如逾還本付息日領取本息者，亦不另計付遲延利息。 

八、還本方式：本公司債五年期各券自發行日起屆滿第四年及第五年各還本二分之一、七年
期各券自發行日起屆滿第六年及第七年各還本二分之一。 

九、擔保方式：銀行保證。本公司債 A 券委由合作金庫商業銀行股份有限公司、B 券委由台
新國際商業銀行股份有限公司、C 券委由華南商業銀行股份有限公司、D 券
委由彰化商業銀行股份有限公司、E 券委由第一商業銀行股份有限公司、F 券
及 H 券委由臺灣銀行股份有限公司、G 券委由上海商業儲蓄銀行股份有限公
司、I 券委由臺灣土地銀行股份有限公司共八家銀行依個別簽訂之委任保證契
約及履行公司債保證契約保證。 

十、債券形式：本公司債採無實體發行，並洽臺灣集中保管結算所股份有限公司登錄。 

十一、受託人：本公司債由兆豐國際商業銀行股份有限公司為債權人之受託人，代表債權人
之利益行使查核及監督本公司履行公司債發行事項之權責，並訂立受託契
約。凡持有本公司債之債權人，不論係於發行時認購或中途買受者，對於本
公司與受託人間受託契約規定受託人之權利義務及本公司債發行辦法，均予
同意承認並授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得中途撤銷，至於
受託契約內容，債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託人營業處所
查閱。 

十二、還本付息代理機構：本公司債委託兆豐國際商業銀行股份有限公司代理還本付息事宜，
並依臺灣集中保管結算所股份有限公司提供之債券所有人名冊資料，
辦理本息款項劃撥作業，由還本付息代理機構製作扣繳憑單，並寄
發債券所有人。 

十三、承銷機構：委託承銷商對外公開承銷，並委任群益金鼎證券股份有限公司為主辦承銷

商。 

十四、通知方式：有關本公司債應通知債權人之事項，除法令另有規定者外，將於公開資訊
觀測站(http://mops.twse.com.tw)公告，或按照集保結算所規定辦理。 

十五、銷售對象：僅限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則所定
之專業投資人。 

 

http://mops.twse.com.tw/
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参、資金用途 

一、本次發行公司債資金運用計畫分析 

（一）資金來源 

1.目的事業主管機關核准日期及文號：不適用。 

2.本計畫所需資金總額：新臺幣伍拾玖億元。 

3.資金來源：發行國內第十九次有擔保普通公司債新臺幣伍拾玖億元。 

（二）本次發行公司債應依公司法248條之規定，揭露有關事項 

1.公司名稱：陽明海運股份有限公司。 

2.公司債總額及債券面額：本公司債發行總額新臺幣伍拾玖億元，票面金額新

臺幣壹仟萬元。 

3.公司債之利率：本公司債五年期各券票面利率均為固定年利率0.45%、七年期各

券票面利率均為固定年利率0.49%。 

4.公司債償還方法及期限：本公司債五年期各券自發行日起屆滿第四年及第五

年各還本二分之一、七年期各券自發行日起屆滿第六年及第七年各還本二分

之一。 

5.償還公司債款之籌集計畫及保管方法： 

本公司債存續期間之償還款項來源，將以營業收入、銀行借款、資本市場、貨

幣市場工具支應，償付到期之應償本息，並依代理還本付息合約之規定，於債

券各期本息到期之前一個營業日交付還本付息代理機構「兆豐國際商業銀行股

份有限公司」，以備兌付本公司債之到期本息。 

6.公司債募得價款之用途及運用計畫：償還債務。 

 7.前已募集公司債者，其未償還之數額：截至本公開說明書刊印日止，未償還

之公司債數額為新臺幣5,000,000仟元。 

8.公司債發行價格或最低價格：本公司債依票面金額十足發行。 

  9.公司股份總數與已發行股份總數及其金額：截至110年3月18日止，本公司額 

  定資本總額為新臺幣45,000,000,000元，分為4,500,000,000股，實收資本額為

新臺幣31,676,621,970元，分為3,167,662,197股(含私募 697,394,379股)。 

10.公司現有全部資產，減去全部負債後之餘額：截至109年12月31日止為新台

幣36,334,852仟元。 

11.證券管理機關規定之財務報表：不適用。 

12.公司債權人之受託人名稱及其約定事項：本公司債由兆豐國際商業銀行股份

有限公司為債權人之受託人，代表債權人之利益，為債權人取得並執行本公

司債提供之權利，行使查核監督本公司履行公司債發行事項權責，並訂立受

託契約。凡持有本公司債之債權人，不論係於發行時認購或中途買受者，對

於本公司與受託人間訂定受託契約規定受託人之權利義務及本公司債發行辦

法，均予同意承認並授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得中途撤

銷，至於受託契約內容，債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託人

營業處所查閱。 

13.代收款項之銀行或郵局名稱及地址：不適用。 
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14.有承銷或代銷機構者，其名稱及約定事項：委託承銷商對外公開承銷，並委

任群益金鼎證券股份有限公司為主辦承銷商，依簽訂之承銷契約辦理公司債

規劃及募集等相關事宜。。 

15.有發行擔保者，其種類、名稱及證明文件：銀行保證。 

16.有發行保證人者，其名稱及證明文件： 

  (1) 本公司債係由銀行擔保，其證明文件詳見本公司與各保證機構簽訂之委任

公司債保證契約。 

  (2) 本公司債之保證機構及其信用評等資料如下： 

   評等機構：中華信用評等(股)公司  

保證機構    評等等級    評等日期 

合作金庫商業銀行股份有限公司  tw AA+  110 年 2 月 

台新國際商業銀行股份有限公司  tw AA-  109 年 12 月 

華南商業銀行股份有限公司  tw AA+  109 年 6 月 

彰化商業銀行股份有限公司  tw AA+  109 年 11 月 

第一商業銀行股份有限公司  tw AA+  109 年 9 月 

臺灣銀行股份有限公司  tw AAA  109 年 11 月 

上海商業儲蓄銀行股份有限公司  tw AA  110 年 1 月 

臺灣土地銀行股份有限公司  tw AA  109 年 7 月 

17.對於前已發行之公司債或其他債務，曾有違約或遲延支付本息之事實或現

況：無。 

18.可轉換股份者，其轉換辦法：不適用。 

19.附認股權者，其認購辦法：不適用。 

20.董事會之議事錄：本公司於第19屆第25次(民國110年3月25日)董事會就本次

發行公司債事宜決議並作成董事會議事錄(請詳見第15頁)。 

21.公司債其他發行事項，或證券主管機關規定之其他事項：無。 

（三）本次計畫之可行性、必要性及合理性，並應分析各種資金調度來源對公司

申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響 

1.可行性: 

本次公司債之計畫發行金額新臺幣伍拾玖億元，每張面額為新臺幣壹仟萬元，

按面額發行。採委託證券承銷商對外公開承銷方式，並以洽商銷售方式配售予

專業投資人，足以確保本次資金募集之完成，故本次募集資金計畫應屬可行。 

2.必要性： 

當前利率處於相對低檔，本公司於此時發行公司債可鎖定中長期資金成本，避

免未來利率上揚的風險，進而節省利息費用，並獲得穩定之長期資金來源，使

財務結構更趨健全，故本次公司債之募集及發行確屬必要。 

3.合理性：  

本次發行有擔保普通公司債主係償還債務並獲得穩定長期資金來源，而本次公

司債擬採固定利率發行，將可鎖定中長期資金成本並降低利率變動風險，故本

次發行募集資金計畫具有合理性。 
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4.分析各種資金調度來源對公司申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響 

  分析各種資金調度來源 

一般上、市櫃公司較常採用之財務調度方式，包括銀行貸款、普通

公司債、國內外轉換公司債、發行海外存託憑證（GDR、ADR）及

現金增資等，茲就各種資金調度來源利弊說明如下：  

 

名稱 有利因素 不利因素 

1.銀行借款 1.資金調度運用彈性較大。 

2.有效運用財務槓桿，創造較高的利潤。 

3.程序簡便，公司取得資金迅速。 

4.每股盈餘無被稀釋之顧慮。 

5.債息可產生節稅效果。 

1.利息負擔較重，將使負債增加。 

2.財務結構惡化，致競爭力下降。 

3.融通期限一般較短。 

4.限制條款較多且嚴格。 

2.普通公司債 1.每股盈餘無被稀釋之顧慮。 

2.公司債債權人不會對公司經營之掌控帶

來潛在威脅。 

3.可取得中、長期穩定之資金。 

4.債息列為費用，有節稅效果。 

1.利息負擔較重，將侵蝕公司獲利。 

2.債期屆滿後，公司將即面臨還債之資金

壓力。 

3.轉換公司債 1.因其附有轉換權利，一般票面利率較低，

資金募集成本亦較低。 

2.轉換公司債之轉換價格，一般皆較發行轉

換公司債時之普通股時價為高，相當以較

高價格溢價發行股票。 

3.可避免股權急劇稀釋。 

4.轉換債經債權人請求轉換後，即由負債變

成資本，除可節省利息支出外，亦可避免

到期還本之龐大資金壓力。 

1.由於轉換公司債之轉換權利屬於債權

人，發行公司較難以確認其長期資金調

度計畫。 

2.目前市場流通性低，資金募集較不易。 

3.未全數轉換前，公司仍須支付利息，財

務結構無法改善。 

4.轉換公司債若到期時無人轉換，或債權

人要求贖回時，公司將面臨較大資金

壓力。 

4. 海外存託憑證

(GDR 或 ADR) 

1.提升發行公司國際知名度。 

2.發行價格一般趨近於發行海外存託憑證

時點之普通股價格，可籌集較多資金。 

3.募資對象以國外法人為主，可免增資新股

或老股釋出致國內籌碼膨脹太多，對股價

產生不利影響。 

4.可增加自有資本比率，改善財務結構。 

1.公司國際知名度高低及其產業未來展

望將左右資金募集計劃成功與否。 

2.固定發行成本較高，為達成規模經濟效

益，募資額度不宜過低。 

3.外國人可直接投資國內股市，對其吸引

力降低。 

5.現金增資 1.降低負債比率，改善財務結構，減少利息

支出，提升競爭力，避免財務風險。 

2.募集成本較低，且流通性高，故投資者接

受程度較高。 

3.員工依法得優先認購 10%～15%，員工成

為公司股東之一份子，可提高員工對公司

1.股本膨脹速度快，將直接稀釋每股獲利

。 

2.對股權較不集中的公司，其經營權易受

威脅。 

3.股利無節稅效果。 
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名稱 有利因素 不利因素 

之認同感及向心力。 

4.無到期日，毋須面對還本之資金壓力。 

 未來一年度每股盈餘稀釋影響：本公司此次以發行普通公司債籌集資金，

對每股盈餘並無影響。 

 

(四）本次發行價格之訂定方式：經本公司董事會決議，並參考櫃買中心公佈之殖

利率曲線與同年期利率交換合約，再依據投資人對未來利率判斷後審慎定價。 

（五）資金運用概算及可能產生之效益 

1. 如為充實營運資金、償還債務者，應列明下列事項: 

(1)公司債逐年到期金額及償還計劃： 

單 位：新台幣仟元 

 110年度 111年度 112年度 113年度 合計 

國內第十八次有擔

保普通公司債 
0 0 2,500,000 2,500,000 5,000,000 

合計 5,000,000 

償還計畫：由營業收入或銀行借款、資本市場、貨幣市場工具籌資支應。 

本公司債擬發行總額為新臺幣伍拾玖億元整，五年期各券自發行日起屆滿

第四年及第五年各還本二分之一、七年期各券自發行日起屆滿第六年及第

七年各還本二分之一。本公司債之償還資金將以營業收入、銀行借款、資本

市場、貨幣市場工具支應，並於債券各期本息到期之前一個營業日交付還本

付息代理機構備付到期本息。 

 (2) 債務償還計畫及預計財務負擔減輕情形分析表： 

單 位：新台幣仟元 

還款時間 機構 
契約 

期間 
利率 原貸金額 償還金額 

減少利息支出 

110年度 
111年及 

以後年度 

110年第二季 

中華票券金融公司 2020/10/30~2021/04/28 0.6900% 2,000,000 2,000,000 3,119 4,610 

中華票券金融公司 2020/05/19~2021/05/18 1.2000% 1,400,000 1,400,000 6,447 10,367 

國際票券金融公司 2019/05/24~2022/05/23 1.4577% 500,000 500,000 3,035 4,991 

聯邦商業銀行 2018/05/25~2021/05/24 1.4377% 600,000 600,000 3,552 5,869 

國際票券金融公司 2018/05/29~2021/05/28 1.3997% 1,000,000 1,000,000 5,588 9,402 

合作金庫商業銀行 2017/11/30~2022/11/30 1.4000% 549,000 34,312 189 322 

兆豐票券金融公司 2020/12/10~2021/06/08 1.0207% 2,000,000 365,688 1,157 2,052 

合計 8,049,000 5,900,000 23,087 37,613 

本公司擬於利率相對低檔時，發行公司債新台幣59億元用以償還國內短中期票券，可提

高長期資金來源、強化財務結構，並鎖定中長期資金成本，減輕未來利率上揚時之利息

支出負擔，以本次公司債發行利率與本次償還計劃之利差估算，計劃完成後預計每年可

節省利息費用新台幣37,613仟元 。 
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（3）公司申報年度及未來一年度各月份之現金收支預測表： 

110 年度現金收支預測表                                                                                                     單位:新台幣仟元 
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111 年度現金收支預測表                                                                                                     單位:新台幣仟元 
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2.就公司申報年度及預計未來一年度應收帳款收款及應付帳款付款政策及資本

支出計劃、財務槓桿及負債比率(或自有資產與風險性資產比率)，說明償債

之原因： 

（1）應收帳款收款及應付帳款付款政策： 

      應收帳款收款政策：進口貨物於船舶到港貨物卸下後14天內收款；  

         出口貨物則於貨物裝船離港後28天內收款。 

      應付帳款付款政策：依本公司與往來廠商之合約及相關付款條件， 

          於接獲發票並經審核後付款。 

（2）資本支出計劃：本公司110~111年資本支出係依據航線及業務需求購建  

     貨櫃輪、貨櫃等機具設備，相關計劃皆逐年編列預算。 

（3）財務槓桿及負債比率：       

項目 110年預計 111年預計 

財務槓桿 1.11 1.14 

負債比率 65.53% 62.71% 

( 4）償債原因： 

     於市場利率較低時，籌措中長期資金、鎖定中長期固定資金成本，用以

償還債務，以強化財務結構、分散資金來源。 

3.發行計畫如用於償債者，應說明原借款用途及其效益達成情形。  

( 1 )原借款用途之必要性合理性：原借款之用途係用以充實營運週轉所需之

資金需求，以本公司近 5 年之營運狀況，各筆銀行借款之最初動撥時間主要

係本公司產生營業毛損與稅後淨損所致。貨櫃航運市場之供過於求，使得運價

出現下滑，加上燃油價格波動影響下，本公司為維持日常營運，故由金融機構

取得營運資金，以因應各項費用支出所需之營運週轉實有其必要性及合理性。 

( 2 )原借款用途產生之效益：隨市場三大海運聯盟成形，全球貨櫃運能供給

壓力將進一步放緩，航商間羈絆程度提高所衍生之約束力，預估能更有效遏止

削價攬貨情形再現，有助報價持續回升。其原借款用途為用於營運週轉，以維

持公司正常運作，並等待海洋貨櫃運輸業景氣走出谷底之效益足已顯現。 

4.現金收支預測表中，未來如有重大資本支出及長期股權投資合計之金額達本次

募資金額百分之六十者，應敘明其必要性、預計資金來源及效益: 

  110 年及 111 年重大資本支出計畫金額分別約為新台幣 5,404,666 仟元及新台

幣 1,037,000 仟元。主要係用以支付船舶建造、貨櫃購置及機械設備改造等，

已逾本次募集金額百分之六十(新台幣 3,540,000 仟元)，茲就其必要性、預計資

金來源及效益說明如後。 

(1) 必要性: 本公司經營全球貨櫃航線運輸，為維持最佳之海洋貨櫃運輸品質

及營運績效，投資船隊及貨櫃之資本設備，有其必要性。 

(2) 預計資金來源:分別為自有資金、營業收入、銀行借款、資本市場、貨幣市

場工具支應。 

(3) 預計產生效益:隨新型節能船舶與新造貨櫃加入營運配置，除能優化船隊運

能、增加艙位供給及提供更為綿密之運送網絡外，另藉由投資新型機械設備改

造，將有效降低公司營運成本，並大幅提升作業效率，同時亦能提供更優良之
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運送服務品質並提升營運效益。 

5.購買營建用地、支付營建工程款或承攬工程者，應詳列預計自購買土地至營建

個案銷售完竣或承攬工程完竣所需之資金總額、不足資金之來源及各階段資金

投入及工程進度，並就認列損益之時點、金額說明預計可能產生效益:不適用。 

6.購買未完工程並承受賣方未履行契約者，應列明買方轉讓理由、受讓價格決定

依據及受讓過程對契約相對人權利義務之影響:不適用。 

 

二、本次受讓他公司股份發行新股：不適用。 

三、本次併購發行新股：不適用 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  




































