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法商東方匯理銀行股份有限公司 

法商東方匯理銀行股份有限公司 2023 年第 5 期澳幣 5 年期普通公司債 

中文公開說明書 

1. 發行機構：法商東方匯理銀行股份有限公司（CRÉDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK） 

2. 本公開說明書編印目的：發行法商東方匯理銀行股份有限公司 2023 年第 5 期澳幣 5 年期普通公司債（下稱「本債

券」） 

3. 種類、發行總額、利率、發行條件、公開承銷比例、承銷及配售方式： 

(1) 種類：外幣計價普通公司債 

(2) 發行總額：澳幣二百萬元（總括申報金額為不超過美金二十億元或其等值外幣） 

(3) 利率：固定年利率 5.62% 

(4) 重要發行條件摘要： 

(i) 發行總金額：澳幣二百萬元 

(ii) 每單位面額：澳幣 10,000 元 

(iii) 發行期間：5 年期，西元 2023 年 7 月 24 日至西元 2028 年 7 月 24 日 

(iv) 發行價格：每單位面額之 100% 

(v) 利率：固定年利率 5.62%  

(vi) 計日基準：以每月 30 日，每年 360 日計算（30/360 (未調整)） 

(vii) 計付息方式：每年 7 月 24 日支付利息，自西元 2024 年 7 月 24 日(含)起開始支付至到期日(含)，固定年利率

5.62%。 

(viii) 發行機構得提前買回之情形：發行機構有權自本債券發行屆滿 1 年之日起，於本債券之提前買回日前五個同

時為雪梨及紐約營業日之日預先通知，並於公開資訊觀測站公告相關提前買回資訊後，執行提前買回權，以 100%

澳幣投資本金提前買回全部(非部分)之本商品。本債券係透過歐洲結算系統(Euroclear)及/或盧森堡結算系統

(Clearstream, Luxembourg)執行還本付息。發行機構所有向債券持有人發出的通知(包含上述提前買回通知)，可透

過歐洲結算系統及/或盧森堡結算系統通知債券持有人。任何該等通知將於上述發行機構向歐洲結算系統及/或盧

森堡結算系統發出通知當日，被視為向債券持有人發出。 

(ix) 發行機構提前買回日：自 2024 年 7 月 24 日(含)起至 2027 年 7 月 24 日(含)止，發行機構得於每個付息日行使

提前買回權。 

(x) 提前買回金額：提前買回時持有之債券單位(張)數 x 每單位(張)商品面額 x 100%。 

(xi) 償還方法及期限：於到期日以每單位面額 100%，以澳幣全數贖回本債券。 

(xii) 掛牌處所：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心 

(xiii) 發債計劃：法商東方匯理銀行股份有限公司結構型債券發行計劃 The €50,000,000,000 Structured Debt 

Instruments Issuance Programme by CRÉDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK 

(xiv) 擔保情形及受償順位：無擔保主順位 

(5) 公開承銷比例：100% 

(6) 承銷及配售方式：於發行日由承銷商包銷，並以洽商銷售方式出售予投資人 

4. 募集資金之用途及預計可能產生效益：本次募集資金擬用於充實營運資金。詳請參閱本公開說明書第 3 頁。 

5. 本次發行之相關費用： 

(1) 承銷費用：約澳幣不超過 20,000 元 

(2) 其他費用：約美金 155,000 元（包含受託機構及律師等其他費用） 

6. 有價證券之生效，不得藉以作為證實申報事項或保證證券價值之宣傳。 

7. 本公開說明書之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由發行機構及其負責人與其他曾在本公開說明書上簽名或蓋章者

依法負責。投資人投資前應至金融監督管理委員會指定之資訊申報網站詳閱本公開說明書、發行機構於西元 2023年

5 月 10 日所編製的基本公開說明書及任何嗣後就基本公開說明書所為之其他增補（下稱「基本公開說明書」）和西

元 2023 年 7 月 14 日所編製之最終條款（下稱「最終條款」）（基本公開說明書與最終條款以下合稱「債券公開說明

書」），並應注意發行機構之風險事項。詳請參閱本公開說明書第 65 頁至第 74 頁。 

8. 本公開說明書之查詢網址：本公開說明書和債券公開說明書之查詢網址為公開資訊觀測站網址：

http://mops.twse.com.tw/。 

9. 發行機構之股票未在臺灣證券交易所股份有限公司上市或未在財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心證券商營業處所

買賣。 

10. 本債券以英國法律為準據法。本債券所生之爭議係以英國法院為管轄法院。 

西元 2023 年 7 月 14 日刊印

http://mops.twse.com.tw/
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1. 本次發行前實收資本之來源：至西元 2022 年 12 月 31 日止，發行機構集團之股東
權益合計為 28,378 百萬歐元（節錄自 2022 年 CACIB 註冊文件第 258 頁） 

 

項目 金額（單位：百萬歐元） 所占比率 

普通股股本及公積 19,413 68.41% 

合併公積 7,914 27.89% 

其他綜合損益 (910) -3.21% 

停業事業之其他綜合損益 - - 

本期淨利 1,838 6.48% 

非控制性權益 123 0.43% 

權益總計 28,378 100.00% 

 

2. 本公開說明書和債券公開說明書之分送計畫： 

(1) 本公開說明書之陳列處所:主辦承銷商營業處所（如下）。 

(2) 本公開說明書和債券公開說明書分送方式及索取本公開說明書和債券公開說

明書之方法 : 本公開說明書和債券公開說明書可於下列網站免費下載

http://mops.twse.com.tw/ 

3. 證券承銷商  

主辦承銷商 

名稱：永豐金證券股份有限公司 網址： http://www.sinotrade.com.tw 

地址： 臺北市博愛路 17 號 5 樓 電話：(02) 2311-4345 

4. 公司債保證機構：不適用 

5. 公司債受託機構  

名稱： 中國信託商業銀行股份有限公司 網址：https://www.ctbcbank.com/ 

地址：臺北市南港區經貿二路 168 號 電話：(02) 3327-7777 

6. 股票或公司債簽證機構：不適用 

7. 辦理股票過戶機構：不適用 

8. 信用評等機構： 

名稱：Standard & Poor’s Ratings Services 
網址：

www.standardandpoors.com/ratingsdirect 

地址：55 Water Street New York, NY 10041 United 

States 
電話：888-475-9342 

9. 公司債簽證會計師及律師：不適用 

10. 最近年度財務報告簽證會計師： 

 

事務所名稱：Ernst & Young et Autres 

 

網址： www.ey.com/fr/ 

地址：Tour First 

TSA 14444 

92037 Paris - La Défense cedex 

電話：+33 (0) 1 46 93 60 00 

 

事務所名稱：PricewaterhouseCoopers Audit 

 

網址：https://www.pwc.com/gx/en   

http://mops.twse.com.tw/
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地址：63, rue de Villiers 

92200 Neuilly-sur-Seine 
電話：+33 (0)1 56 57 58 59 

11. 複核律師：不適用 

12. 發言人、代理發言人：  

姓名：不適用 

職稱：不適用 

電子郵件信箱：FIN.Financial_Communication@ca-

cib.com  

 

聯絡電話：+33 (0)1 41 89 00 00  

  

  

13. 發行機構公司網址：https://www.ca-cib.com/    

https://www.ca-cib.com/
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法商東方匯理銀行股份有限公司 （成立於法國之股份有限公司 (société anonyme)，下稱

「CRÉ DIT AGRICOLE CORPORATE AND IVESTMENT BANK」或「發行機構」）   

本債券係依據法商東方匯理銀行股份有限公司結構型債券發行計劃  The 

€50,000,000,000 Structured Debt Instruments Issuance Programme by CRÉDIT 

AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK（下稱「本計劃」）所發行。 

發行機構業以總括方式向財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心（下稱「櫃買中心」，

受中華民國金融監督管理委員會（下稱「金管會」)之委託）申報募集與發行預定總括

發行金額不超過美金二十億元（或等值外幣)，得於申報生效日（即西元（下同）2023

年 7 月 13 日)起二年內一次或分次發行之普通公司債。本債券係為總括申報下第一次發

行。  

本公開說明書係依據發行機構於西元 2023 年 5 月 10 日所編製的基本公開說明書及任何

嗣後就基本公開說明書所為之其他增補（下稱「基本公開說明書」）和西元 2023年 7月

14 日所編製之最終條款（下稱「最終條款」）（基本公開說明書與最終條款以下合稱

「債券公開說明書」），並依據「外國發行人募集與發行有價證券處理準則」及其他相

關規定所編製，且僅適用於中華民國境內發行的債券。投資人應詳閱本公開說明書、

債券公開說明書。本公開說明書與債券公開說明書共同構成本次發行本債券之公開說

明書，合稱為「公開說明書」。 

本債券將由發行機構發行，並依據發行機構與中國信託商業銀行股份有限公司（下稱

「受託機構」，且同時包含任何之繼任受託機構）於 2023 年 7 月 14 日簽訂之受託契約

（並將不時修改、補充和/或重訂，下稱「受託契約」)約定發行。 

本債券於 2028 年 7 月 24 日到期。本債券每單位面額為澳幣 10,000 元。每年 7 月 24 日

支付利息，自西元 2024年 7月 24日(含)起開始支付至到期日(含)，年利率為 5.62%，並

於到期日由發行機構以每單位面額之 100%，以澳幣將本債券全數贖回。 

本債券發行日為 2023 年 7 月 24 日（下稱「發行日」)。 

2023 年 7 月 24 日（臺北時間）或主辦承銷商公告本債券募集完成之日，以較早日期為

準（下稱「募集期間」），得向承銷商認購本債券。本債券採先行認購者優先承購，

且本債券如於預定募集期間截止前即全數售出，則募集期間得不經事前通知提前結

束。 

本債券發行價格為其本金的 100% （下稱「發行價格」）。 

本債券僅於中華民國境內辦理公開發行。有關本債券之銷售限制，請參閱本公開說明

書「認購與銷售」乙節。 

本債券未曾亦不會依《1933 年美國證券法》暨其增修內容（下稱「美國證券法」）辦

理註冊。除若干例外情況外，本債券不得於美國境內或向美國人士募集、銷售或交

付。 

有關本債券募集、銷售及交付之其他限制，以及發行文件於特定司法轄區之分送相關

說明，請參閱本公開說明書「認購與銷售」及「銷售限制」乙節。  
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投資本債券有其應考量之相關風險，請詳閱自第 65 頁始之「風險因素」乙節的敘述與

說明。 
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主辦承銷商 

永豐金證券股份有限公司 

本債券之形式與內容，以及發行機構及本債券持有人（下稱「債券持有人」）就本債

券的一切權利與義務，應以英國法律為準據法。 

本債券所生或與本債券有關之訴訟或其他法律程序應以以英國法院為管轄法院。 

投資人應詳閱本公開說明書，以及其中所附任何其他文件及最終條款。本公開說明書

與最終條款內容若有歧異者，應以最終條款所載為準。  
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通知 

發行機構業以總括方式，向受金管會委託之櫃買中心申報募集與發行預定總括發行金

額不超過美金二十億元（或等值外幣），得於二年內一次或分次發行之普通公司債

（下稱「總括申報」)，本債券係於總括申報下第一次發行。依總括申報發行之債券得

於符合所有適用法規和/或監管限制之前提下，以發行機構決定之一或多種幣別計價債

券，發行年期為至少一年以上至三十年，發行利率為固定利率或浮動利率（不含反向

浮動利率）或其他經主管機關認可方式，由發行機構視當時市場狀況決定之。發行機

構將向(i)櫃買中心申請核准總括申報，並於櫃買中心掛牌並買賣本債券。發行機構業

經合理諮詢，確認本公開說明書已包含與本次發行具備重大關係之本債券及發行機構

資訊，且本公開說明書所載資訊於各個重大方面均係真實、正確且無誤導之情事，且

並無任何未載事實足以致使本公開說明書涉及重大誤導情事。 

櫃買中心之核准概不代表其已認證本公開說明書之內容，亦不得視為其對本債券價值

提出任何保證。   

本債券獲准於櫃買中心掛牌交易，不應視為發行機構或本債券的價值評估。 

任何人均無權針對本次募集事宜，提供本公開說明書內未予記載之任何額外資訊或陳

述；並且，針對該等擅自提供之本公開說明書內未記載資訊或陳述，嚴禁視同已獲得

發行機構或承銷商之授權而信賴之。本公開說明書之提供，或本債券之銷售，於任何

情況下皆不表示發行機構相關事務自公開說明書發佈之日起概無任何改變。 

本公開說明書或任何涉及公開說明書或本債券之其他資訊，均無意做為任何信用或其

他評估的基礎，亦不得視為發行機構或任何承銷商向收受本公開說明書或任何涉及本

公開說明書或本債券其他資訊之人推薦購買本債券。各個潛在投資人應自行調查發行

機構的財務狀況，並自行評估發行機構之信用價值。本公開說明書或任何涉及本公開

說明書或本債券之其他資訊，皆不構成或代表發行機構或任一承銷商對於本債券認購

或買進之要約或要約之引誘。  

於本公開說明書內，「U.S. $」、「$」、「USD」和「美金」係指美國合法貨幣；

「€」、「Euro」、「EUR」和「歐元」係指根據經「歐洲聯盟運作條約」增修之「歐

洲共同體建立條約」而採用單一貨幣的歐盟成員國合法貨幣；「英鎊」、「GBP」或

「£」係指英國合法貨幣；「新台幣」和「NT$」則指中華民國貨幣。 

於特定司法轄區，本公開說明書之分發，以及本債券的發行、銷售與交付可能受到相

關法律限制。舉凡持有本公開說明書人士，均須自行瞭解並確實遵守此等限制。  

本公開說明書不應解讀為投資、財務、策略、法律、監管、會計或稅務建議。本債券

並非受存款保險、存款保險基金、任何其他政府機構或公、民營或社區銀行所經營之

存款保障基金所保障或擔保的銀行存款。潛在投資人於從事投資決策時，應考量本公

開說明書內提供之所有資訊，並於必要時諮詢其自身之專業顧問。投資人應就所收受

之發行機構及本債券之條款之相關資訊，包括其所涉價值及風險，自行審視並據以做

成決定。投資本債券涉及一定風險，請詳閱本公開說明書內「風險因素」乙節。 
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發行機構基本資訊 

 

法商東方匯理銀行股份有限公司於法國註冊成立，為法商法國農業信貸集團（Crédit 

Agricole Group）旗下之投資銀行。法商法國農業信貸集團作為法國經濟的主要金融合

作夥伴，同時作為歐洲最大的金融集團之一，法國農業信貸集團為其客戶在法國和世

界各地的計畫和專案提供全方位的專業服務，包括個人銀行業務、保險、房地產、支

付系統、資產管理、租賃保理、消費金融、企業和投資銀行業務。 

法商東方匯理銀行股份有限公司是法國農業信貸集團企業及投資銀行業務之支柱。法

商東方匯理銀行股份有限公司為其客戶在資本市場、投資銀行、結構融資和企業銀行

業務等方面提供全面的產品和服務。法商東方匯理銀行股份有限公司由以下三個業務

條線組成： 

 

- 融資業務（包括結構融資、商業銀行業務） 

 

- 資本市場及投資銀行（包括環球金融市場部、資金交易、投資銀行業務） 

 

- 財富管理 （財富管理以 Indosuez 品牌營運） 

法商東方匯理銀行股份有限公司截至 2022 年 12 月 31 日之實收資本額為 7,851,636,342

歐元，分為 290,801,346 股普通股，每股面額 27 歐元。 

截至 2022 年 9 月 6 日，標普全球評級歐洲有限公司旗下的標普評級服務已授予以下評

級： 

- 短期債務：A-1 

- 長期債務：A+，展望穩定 

法商東方匯理銀行股份有限公司受其子公司及附屬公司的表現影響。 
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本債券發行條件摘要 

下述關於本債券發行條件之內容僅係摘要說明，並非完整內容，發行條件詳情請參閱
「本債券之最終條款」乙節。 

1. 發行機構 

法商東方匯理銀行股份有限公司 

2. 發行日 

2023 年 7 月 24 日。 

3. 發行總金額（名目總金額） 

澳幣二百萬元。 

4. 債券形式、面額及發行價格 

本債券為無記名式有價證券。 

本債券每單位面額為澳幣 10,000 元。 

發行價格為每單位面額之 100%。 

5. 債券種類 

本債券為無擔保、主順位債券。 

6. 到期日 

2028 年 7 月 24 日。 

7. 票面利率 

固定年利率 5.62%。 

8. 付息方式 

每年支付利息乙次。 

9. 付息日期 

每年 7 月 24 日支付利息，自西元 2024 年 7 月 24 日(含)起開始支付至到期日(含)。 

10. 受託機構 

中國信託商業銀行股份有限公司。有關受託契約內容，請參閱「受託契約」乙

節。 

11. 發行機構得提前買回之情形 

發行機構有權自本債券發行屆滿 1 年之日起，於本債券之提前買回日前五個同時

為雪梨及紐約營業日之日預先通知，並於公開資訊觀測站公告相關提前買回資訊

後，執行提前買回權，以 100%澳幣投資本金提前買回全部(非部分)之本商品。本

債券係透過歐洲結算系統 (Euroclear) 及 / 或盧森堡結算系統 (Clearstream, 

Luxembourg)執行還本付息。發行機構所有向債券持有人發出的通知(包含上述提

前買回通知)，可透過歐洲結算系統及/或盧森堡結算系統通知債券持有人。任何

該等通知將於上述發行機構向歐洲結算系統及/或盧森堡結算系統發出通知當日，
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被視為向債券持有人發出。 

12. 發行機構提前買回日 

自 2024年 7月 24日(含)起至 2027年 7月 24日(含)止，發行機構得於每個付息日行

使提前買回權。 

13. 提前買回金額 

提前買回時持有之債券單位(張)數 x 每單位(張)商品面額 x 100%。 

14. 償還方法及償還期限 

於到期日以每單位面額 100%贖回本債券。本債券可能因發生違約事件，而予以

提前贖回。 

15. 付款營業日 

雪梨及紐約。 

16. 非營業日付款 

倘若任何付款日期並非營業日，債券持有人必須等到下個營業日時方能獲得該等

款項，如該日係落於次一曆月，則改為於前一營業日支付。 

(1) 營業日係指： 

(i) 於相關提示地或登記地及指定之額外金融中心，銀行與外匯市場開放營業之

日，且： 

(ii) (A)如以歐元及人民幣以外之其他貨幣付款，則以應該貨幣所屬國家之主要

金融中心銀行與外匯市場開放營業之日(如指定貨幣為澳幣或紐幣，則應為雪梨或

奧克蘭)；或(B)如以歐元付款，則以 TARGET2 系統開放日作為付款營業日；或

(C) 如以人民幣付款，則以人民幣交割中心之銀行與外匯市場開放營業之日。 

(2)如該日於該曆月係為不存在之日(包括但不限於以 2 月 29 日為付款日之情形)，

則改為於前一營業日支付。  

17. 付款代理機構 

境外：CACEIS Bank, Luxembourg Branch 擔任主要付款代理機構。發行機構得隨

時解聘任何付款代理機構，並根據代理契約委任額外或其他付款代理機構。 

境內：發行機構將透過臺灣集中保管結算所股份有限公司辦理中華民國境內之本

債券相關付款事宜。 

18. 掛牌處所 

本債券將於櫃買中心掛牌交易。 

19. 承銷方式 

本債券將於發行日由承銷商包銷，並以洽商銷售方式出售予投資人。 

20. 募集資金之用途及預期產生效益 

本次募集資金擬用於支應發行機構之一般銀行業務、事務及經營發展，或一般營
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運資金需求。 

21. 募集期間及逾期未募足之處理方式 

本債券之募集期間係 2023 年 7 月 24 日（臺北時間）或主辦承銷商及協辦承銷商

共同公告本債券募集完成之日，以較早日期為準（下稱「募集期間」）。逾期未

予募足者，剩餘之債券將由承銷商包銷。  

22. 因違約而提前贖回 

本債券可能因發生違約事件（定義如下），而根據條件予以提前贖回。 

23. 公平市值贖回金額 

「公平市值贖回金額」(Fair Market Value Redemption Amount)應由計算代理

機構全權酌情釐定，金額相當於進行贖回的日期（或其附近日子）商品公平市

值的金額，扣除包括但不限於以及不會重覆計入以下各項避險金額，惟： 

(a) (i)此釐定方式就發行機構如發生下述違約事件(a)或(c)款(如適用)之事件且

該事件仍持續中時，將不計入發行機構的財務狀況； 

(ii)如「公平市值贖回金額」已因非下述違約事件(a)或(c)款(如適用)之事件

作出決定(「違約前公平市值贖回金額」)，於下述違約事件(a)或(c)款的事

件發生(「違約後公平市值贖回金額決定日」)時仍未付款，則「違約前公

平市值贖回金額」等同於「違約後公平市值贖回金額決定日」時決定之公

平市值贖回金額(「違約後公平市值贖回金額」)且「違約後公平市值贖回

金額」將根據上述(a)(i)不計入發行機構的財務狀況。 

(b) 「公平市值贖回金額」不得為一個負數金額。 

在釐定商品的公平市值時，計算代理機構將考慮所有其認為相關的資訊(包括

但不限於市場情況，假如根據不合法及不可抗力因素提前贖回，該等引起提

前贖回之不可行或不合法或不可能之因素。) 

按上文所述釐定的「公平市值贖回金額」應被視作已包括任何累計利息。 

 

就上述提前贖回商品而言，「避險金額」為發行機構或其任何聯屬人在當時

的相關情況下就該等商品所訂立的任何相關避險安排平倉產生的虧損或費用

（以正數數字列示）（包括但不限於任何利率互換交易、互換期權、基價互

換、遠期利率交易、商品互換、商品期權、股本或股本指數互換、利率期權、

貨幣交易、資產互換交易、信貸衍生工具交易，或資金交易，例如但不限於

內部資金安排或購回交易，包括與該等平倉有關的任何市場買賣差價及任何

相關費用）或發行機構或其任何聯屬人在當時情況下平倉上述該等相關避險

安排所變現的利潤（以一個負數數字列示），不論該等避險安排是否由發行

機構或保證機構直接持有或透過聯屬人間接持有，但就發行機構及/或保證機

構如發生下述違約事件(a), (c)或(d)(如適用)之事件且該事件仍持續中時將不計

入發行機構的財務狀況。 

 

24. 抵銷權之放棄 

於任何時間，任何本債券持有人，就任何權利、主張或責任（不論是否業已或將

直接或間接地取得該等權利、主張或責任），均不得對發行人行使或主張任何已

放棄之抵銷權，無論該等權利、主張或責任如何產生（為免疑義，應包括因契約、

任何類型之工具或任何非契約義務所生或與之相關的所有權利、主張及責任，無
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論其是否與本債券有關）。本債券持有人應視為已放棄與該等抵銷權有關之所有

實際或潛在權利、主張或責任。 

為免疑義，本發行條件並非意圖提供或被解讀為承認任何扣除、抵銷、淨額結算、

補償、保留或反訴等權利，亦非確認向本債券持有人授予任何實際或潛在之權利。 

為本發行條件之目的，「已放棄之抵銷權」係指任何與本債券相關之權利或主張，

或直接或間接與本債券相關之扣除、抵銷、淨額結算、補償、保留或反訴。 

 

25. 違約事件 

 

如發生下列任一或數個事件（下各稱「違約事件」），任何本債券持有人得向發行機

構發送書面通知（且自還本付息機構收受通知之日起生效），告知持有人持有之該債

券應立即到期，並應立即以公平市場贖回價格贖回，無須為提示、要求、異議或以其

他任何形式之通知： 

 

(a) 發行機構因無法支付本債券任何到期面額或利息而違約，且該等違約於發行機構

收到書面通知後持續 15 日（含當日）； 

 

(b) 發行機構未履行或未遵守其根據本債券應履行或遵守之義務，且（除因無法補正

而未予通知之情況外）該違約情事自發行機構收受書面通知後 60 日內未補正；或 

 

(c) 若發行機構停止償還其到期債務，或法院判決發行機構應為法定清算或移轉其全

部營業，或發行機構處於其他類似之破產或無力清償程序，或發行機構為其債權人之

利益而提出移轉、轉讓或以其他方式 安排其全部或重要資產之提案，或發行機構決議

通過停止營業或解散，前述情形不包含發行機構與另一實體整併或結合相關、發行機

構與另一實體合併或併入另一實體，或發行機構將其全部資產或重要資產全數移轉予

另一實體，而該等經產生、存續或受移轉之實體，其債信並未顯然低於進行上開行為

前之發行機構等情事。 

 

26. 因不合法而為贖回 

(a) 若本債券之持有人於取得時為美國人或為美國人之利益所持有且被認定為非屬合

格購買人而違反相關美國法令之情形；或 

 

(b) (i)因任一事由使發行日履行本債券下之義務一部或全部不合法；或(ii)因相關交易

完成日後（不包括該交易完成日）發生之不可抗力事件，其應履行本債券下之義

務已不可行或已不可能履行。 

則發行機構有權向本債券持有人發出通知而提早贖回商品，相關贖回將以商品面

額 100%為之。 

27. 準據法 

本債券（含任何因本債券而生的非契約義務）應以英國法律為準據法，並從其解

釋。 

發行機構符合「外國發行人募集與發行有價證券處理準則」第 45 條第 1 項第 1 款

至第 3 款所載條件，因此，得以其他非中華民國之法律做為本債券所生或相關義

務之準據法。 
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28. 管轄法院 

除下文所述者外，英國法院針對任何源自或涉及本債券之爭議，應具管轄權得予

解決，以及任何源自或有關本債券之非契約義務的相關爭議（下稱「爭議」），

據此，發行機構及債券持有人針對任何爭議，應受英國法院的管轄。 

發行機構拋棄以英國法院為對其不便或不適合管轄為理由而提出抗辯的權利。 

發行機構符合「外國發行人募集與發行有價證券處理準則」第 45 條第 1 項第 1 款

至第 3 款所載條件，且已採用非中華民國之法律（即英國法）做為個別相關契約

之準據法。因此，得於臺灣臺北地方法院以外之法院，解決源自或關於本債券之

爭議。 

29. 內部紓困 

(1) 確認 

儘管法商東方匯理銀行與任何債券持有人間就特定一檔債券有任何其他條款或其

他合意、安排或協議，各債券持有人（為本條件第 21 條之目的，包括任何債券受

益權之持有人）透過取得任一債券，確認、接受、同意並合意下列事項： 

a. 受相關處置機構行使內部紓困權之效力所拘束，該效力可能包括並導致

下列任一事件（或該等事件之組合）： 

(i) 到期金額永久之全部或一部減少； 

(ii) 包括以修訂、修改或變動本債券之條款等方式在內，將到期金額

之全部或一部轉換為法商東方匯理銀行或他人之股份、其他證券

或其他債務（並向本債券持有人發行該等股份、證券或債務）；

於該情況，本債券持有人同意接受法商東方匯理銀行或他人之任

何該等股份、其他證券或其他債務，以取代其根據本債券所享有

之權利； 

(iii) 註銷本債券; 

(iv) 包括以於一段臨時期間內暫停支付等方式在內，修訂或變更本債

券之到期日，或修改本債券之應付利息金額或應付利息之日；及 

b. 本債券之條款可能受相關處置機關行使內部紓困權的影響，且如必要，

本債券之條款得經變動，以使該等內部紓困權之行使生效。 

(2) 為本條件第 21 條之目的: 

到期金額係指依本發行條件，本債券應付之金額。 

內部紓困權係指任何與 2014 年 5 月 15 日歐洲議會暨歐盟理事會關於建立信用機構

與投資公司之復原與處置架構之 2014/59/EU 指令（及其隨時之修訂，下稱

「BRRD」）相關、且於法國具有效力之法律、法規、規則或規範所生之任何權力，

包括但不限於依 2015 年 8 月 20 日頒布之法國第 2015-1024 號令(Ordonnance portant 

diverses dispositions d'adaptation de la luctions, rules and standards creatopéenne en 

matière financière)（及其隨時之修訂，下稱「2015 年 8 月 20 日令」）、依 2014 年

7 月 15 日歐洲議會暨歐洲聯盟理事會關於在單一處置機制及單一處置基金之架構

下，制定統一規則和統一程序以處置信用機構和特定投資公司並修正 1093/2010 歐

盟規則之 806/2014 歐盟規則（及其隨時之修訂，下稱「單一處置規章」），或因



 

 

7 

其他法國法律所生之權力，及於個別情況下制定之指示、規則及標準所生之權力，

依據該等規定，受監管實體（或該受監管實體之關係企業）之債務可能遭減少

（一部或全部）、註銷、暫停、移轉、變動或以其他任何方式修改，或一受監管

實體（或該受監管實體之關係企業）之證券可能被轉換為該受監管實體或任何其

他人之股份、其他證券或其他債務，無論是否與處置安排後內部紓困工具之實施

或處置程序開始前（或無處置程序）減記或轉換權之實施有關。 

受監管實體係指經 2015年 8月 20日令修訂之法國貨幣及金融法（Code monétaire et 

financier）第 1 節第 L.613-34 條所指之任何實體，包括於法國設立之特定信用機構、

投資公司，以及若干前述信用機構及投資機構之母公司或控股公司。 

相關處置機關係指法國審慎監理及處置機關（Autorité de contrôle prudentiel et de 

resolution）、依單一處置機制規章（Single Resolution Mechanism Regulation）設立

之單一處置董事會（Single Resolution Board）及／或有權隨時行使或參與行使任何

內部紓困權之任何其他機關（如依單一處置機制規章第 18 條行事時，包括歐盟理

事會及歐盟執行委員會）。 

 

 



 

 

8 

本債券之最終條款 

歐盟金融工具市場規則 II 商品治理/零售投資人、專業投資人及合格交易對手目標市場 

— 僅為本債券發行機構商品審核之目的，考量歐洲證券及市場管理局 (即「ESMA」) 

於 2018 年 2 月 5 日所發布之指引第 18 項所載之五類事項，對本債券相關之目標市場評

估總結為：本債券之目標市場為第 2014/65 號歐盟規例 (經修訂，即「MiFID II」) 中所

定義之合格交易對手、專業投資人及零售投資人。任何於後續提供、銷售或推介本債

券的人士 (即「銷售機構」) 皆須將本債券發行機構之目標市場評估納入考量；然而，

根據 MIFID II之規定，銷售機構有責任就本債券進行自己的目標市場評估 (採用或精進

自發行機構的目標市場評估) 並選擇適當的銷售通路。 

英國 MiFIR II 商品治理/零售投資人、專業投資人及合格交易對手目標市場 — 僅為本

債券發行機構商品審核之目的，對本債券相關之目標市場評估總結為：本債券之目標

市場為英國金融行為監管局商業行為準則 (即「COBS」) 指南中所定義之合格交易對

手，及第 600/2014號規則 (即「英國 MiFIR」；依 2018年歐洲聯盟 (脫離) 法令 (即「脫

歐法」) 構成內國法之一部) 中所定義之專業投資人，及第 2017/565 號歐盟規例（依脫

歐法之意旨而構成內國法之一部）第 2 條第(8)點所定義之零售投資人。任何於後續提

供、銷售或推介本債券的人士 (下稱「銷售機構」) 皆須將本債券發行機構之目標市場

評估納入考量；然而，根據英國金融行為監管局商品介入及治理規範指南 (即「英國

MiFIR 商品治理規則」)，銷售機構有責任就本債券進行自己的目標市場評估 (採用或

精進自發行機構的目標市場評估) 並選擇適當的銷售通路。 

PRIIPs 規則 — 禁止於未備置主要資料文件之情形下向歐洲經濟區零售投資人銷售 — 

於未備置根據第 1286/2014 號歐盟規例（經修訂，即「PRIIPs 規則」）所規定向歐洲

經濟區之任何零售投資人募集或出售或以其他方式提供本債券所須編製的主要說明書

文件之情形下，本債券不擬募集、銷售或以其他方式提供予且不應募集、銷售或以其

他方式提供予任何歐洲經濟區 (即「EEA」) 之零售投資人。前述所稱零售投資人係指

符合以下一項（或多項）之人： (i) MiFID II 第 4(1) 條第 (11) 點所定義之零售投資人； 

(ii) 經修訂的第 2016/97 號歐盟指引所稱投資人，且非屬 MiFID II 第 4(1) 條第 (10) 點所

定義之專業投資人者； (iii) 非經修訂的第 2017/1129 號歐盟規例（即公開說明書規例）

中所定義之合格投資人。 

英國 PRIIPs 規則 — 禁止於未備置主要資料文件之情形下向英國零售投資人銷售 — 於

未備置根據第 1286/2014 號歐盟規例（經修訂，即「英國 PRIIPs 規則」；依脫歐法構

成內國法之一部）所規定向英國之任何零售投資人募集或出售或以其他方式提供本債

券所須編製的主要說明書文件之情形下，本債券不擬募集、銷售或以其他方式提供予

且不應募集、銷售或以其他方式提供予任何英國之零售投資人。前述所稱零售投資人

係指符合以下一項（或多項）之人：(i) 第 2017/565 號歐盟規例（依脫歐法構成內國法

之一部）第 2 條第 (8) 點所定義之零售投資人；(ii) 根據 FSMA 條款及任何 FSMA 為實

施第 2016/97號歐盟指引所訂定之法規或規則中所稱投資人，且非屬第 600/2014 號歐盟

規例（依脫歐法構成內國法之一部）第 2(1) 條第 (8) 點所定義之專業投資人者；(iii) 非

第 2017/1129 號歐盟規例（即英國公開說明書規例；依脫歐法之意旨構成內國法之一

部）中所定義之合格投資人。 
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發行機構核准之最終版本 

西元 2023 年 7 月 14 日最終條款 

法商東方匯理銀行股份有限公司 

法定機構代碼 (LEI)：1VUV7VQFKUOQSJ21A208 

2028 年 7 月到期澳幣二百萬元固定利率債券(下稱「本債券」)之發行 

依據其 50,000,000,000 歐元 

結構型債券發行計劃 

（Structured Debt Instruments Issuance Programme） 

A 部分 – 約定條款 

本文件構成本債券之最終條款，須與西元 (下同) 2023 年 5 月 10 日所編制之基本公開說

明書及其增補 (合稱「基本公開說明書」) 一併閱讀，以獲得完整資訊。本最終條款 C

部分包括針對本債券之的額外揭露。基本公開說明書及其增補可於盧森堡證券交易所

網站 (www.bourse.lu) 或於一般營業時間於法商東方匯理銀行股份有限公司之辦公室或

其網站 (https://www.documentation.ca-cib.com/IssuanceProgram) 閱覽。 

如(i) 基本公開說明書所載一般條款及/或附加條款與 (ii) 本最終條款間存在任何不一

致，則以本最終條款為準。 

 

1  (a) 本系列序號： 5889 

 (b) 證券種類： 債券 

 (c) 次序： 1 

 (d) 本債券成為可替代證券之日

期： 

不適用 

2  票面幣別： 澳幣 (AUD) 

3  發行總面額：  

 (a) 本系列： 澳幣二百萬元 

 (b) 本次發行： 澳幣二百萬元 

4  本次發行價格： 發行總面額的 100 % 

5  (a) 每單位面額： 澳幣 10,000 元 

  按每單位面額計算之贖回金額： 不適用 

 (b) 最小交易金額： 不適用 

 (c) 計算金額： 澳幣 10,000 元 
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6  (a) 發行日： 2023 年 7 月 24 日 

 (b) 交易日： 2023 年 7 月 24 日 

 (c) 起息日： 發行日 

7  到期日： 2028 或任何提前贖回之日期 

8  本債券之種類：  

 (a) 利率： 固定利率債券債券 

   (細述如後「與應付利息 (如有) 相關之條

款」一節)  

 (b) 贖回： 相關贖回辦法： 

為確定提前贖回金額： 標準贖回 

 (參本最終條款第 19(a)段)  

為確定最終贖回金額： 標準贖回 

 (參本最終條款第 19(b)段) 

如因 (i) 依一般條款第 6.6 條 (法定贖回或強
制回售)之法定贖回或強制回售或 (ii) 依一

般條款第 19.1 條 (不合法及不可抗力) 之不

合法或不可抗力，於贖回日前提前贖回，

任何此類提前贖回之贖回金額將不按公平

市場價值計算，而是將按發行面額之 100% 

計算。 

   (細述如後「與贖回相關之條款」一節)  

 (c) 美國證券： 不適用 

 (d) 其他美國監管揭露事項： 不適用 

 (e) 部分支付債券之條款：  不適用 

9  公司核准發行本債券之日： 法商東方匯理銀行股份有限公司之董事會

於 2022 年 12 月 9 日之授權 

10  銷售方式： 已組成承銷團 

11  資產條件： 不適用 

12  替代貨幣條件： 不適用 

與應付利息 (如有) 相關之條款 

13  固定利率債券： 適用 

 (a) 利息期間: 適用於所有利息期間 

 (b) 利率: 年利率 5.62% 
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 (c) 付息日: 每年 7 月 24 日支付利息，自西元 2024 年 7

月 24 日(含)起開始支付至到期日(含)  

 (d) 利息計算期間: 不適用 

 (e) 固定票息金額: 不適用 

 (f) 未成交金額: 不適用 

 (g) 計息日基準  30/360 

 (h) 利息期間慣例: 未調整 

 (i) 根據上述(h)款的規定，為調

整「利息期間」，使用商業日

慣例。 

不適用 

 (j) 額外營業日司法轄區:  不適用 

 (k) 決定日: 不適用 

14  浮動利率債券： 不適用 

15  利率連動式債券： 不適用 

16  零息債券： 不適用 

與利率相關之償付方法 (如有) 

17  償付方法： 不適用 

與贖回相關之條款 

18  贖回金額之決定日： 為決定最終贖回金額： 到期日 

為決定提前贖回金額： 提前贖回日 

19  贖回方法：  

 (a) 依一般條款第 6.2 條 (提前贖

回觸發事件) 贖回時之提前贖

回金額決定方式 

本最終條款第 8(b)段之標準贖回 

提前贖回金額應為： 

參考價格 × 面額 - 贖回解約成本，依計算代

理人於贖回金額決定日決定之。 

 (i) 贖回之償付： 不適用 

 (ii) 贖回解約成本： 不適用 

 (iii)參考價格： 100% 

 (iv) 提前贖回事件： 適用，發行人有提前買回之權利 
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 - 最高提前買回金額： 不適用 

 - 提前買回日： 自 2024年 7月 24日(含)起至 2027年 7月 24

日(含)止，發行機構得於每個付息日行使提

前買回權。 

 - 最長提前買回通知期間 不適用 

 - 最少提前買回名目金額 所有未償還名目金額 

 - 最短提前買回通知期間 提前買回日前五個同時為雪梨及紐約營業

日 

 (b) 依一般條款第 6.1 條 (分期贖

回及最終贖回) 贖回時之最終

贖回金額決定方式 

本最終條款第 8(b)段之標準贖回 

最終贖回金額應為： 

參考價格 × 面額 - 贖回解約成本，依計算代

理人於贖回金額決定日決定之。 

 (i) 贖回之償付： 不適用 

 (ii) 贖回解約成本： 不適用 

 (iii)解約成本之償付方式： 不適用 

 (iv) 參考價格： 100% 

 

 (c) 公平市場價值贖回金額：  適用，依本最終條款第 8(b)段決定之 

 (i) 避險金額： 適用 

 (ii) 公平市場價值贖回金額之

比率： 

不適用 

 (d) 分期贖回金額決定方式： 不適用 

 (e) 實體結算： 不適用 

 (f) 清理型贖回選擇權 (一般條款

第 6.7 條 (清理型贖回選擇

權) )： 

不適用  

 

20  分期贖回債券： 不適用 

21  信用連結債券： 不適用 

22  債券連結債券： 不適用 

23  特別股連結債券： 不適用 

24  連結贖回債券： 不適用 
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與贖回有關之償付方式 (如有)  

25  償付方法： 不適用 

與標的 (如有) 有關之條款 

26  不適用 

適用擔保債券之條款 

27  擔保債券條款： 不適用 

適用本債券之一般條款 

28  (a) 形式： 無記名： 

得轉換為永久全球公司債之暫時全球公司

債，僅於轉換事件發生時方可轉換為確定

形式債券。 

 (b) 新全球公司債券 (NGN 債券) 

或 or 新全球公司債券憑證 

(NGN 憑證)： 

NGN 債券 

 (c) CMU 債券： 不適用 

29  為依一般條款第 5.6 條 (付款營業

日) 擇定「付款營業日」之營業日

原則： 

修正式次付款營業日 

30  額外金融中心： 雪梨及紐約 

31  額外營業日司法轄區： 不適用 

32  未來息票之替換息票或確定形式

債券所附之收據 (且其上所記載之

日期，替換息票於該日期已到

期)： 

否 

33  面額變更 (為一般條款第 3.1 條之

目的)： 

不適用 

34  (a) 因租稅之贖回 (一般條款第

6.3 條 (因租稅之贖回))： 

不適用 

 (b) 特殊租稅贖回 (一般條款第

6.4 條 (特殊租稅贖回))： 

不適用 

 (c) 因 FATCA 預扣之贖回 (一般

條款第 6.5 條 (因 FATCA 預扣

之贖回))： 

不適用 
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 (d) 法定贖回或強制回售 (一般條

款第 6.6 條 (法定贖回或強制

回售))： 

適用，依本最終條款第 8(b)段決定之 

 (e) 違約事件 (一般條款第 10 條 

(違約事件))： 

適用，依本最終條款第 8(b)段決定之 

 (f) 不合法及不可抗力 (一般條款

第 19.1 條 (不合法及不可抗

力))： 

適用，依本最終條款第 8(b)段決定之 

35  稅金補償 (一般條款第 8.2 條 (稅

金補償)) 

不適用 

36  計算代理人： 法商東方匯理銀行股份有限公司 

37  送達代理人： 不適用 

38  準據法： 英國法 

39  重要觸發事件： 不適用 

40  營業日原則： 修正式次營業日 

41  基準條款： 適用依相關適用於本債券之附加條款 

營運之資訊 

42  為一般條款第 5.5 條 (適用於付款

之一般條款) 之目的所稱之帳戶分

行： 

不適用 

一般條件之修訂 

43  附加條款 適用於本債券之附加條款請參閱本最終條

款 D 部分所載一般條件之修訂及 E 部分所

載債券持有人會議之規定之修訂 

第三人之資訊 

不適用 
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B 部分 – 其他資訊 

1  上櫃買賣許可 

 (a) 上櫃買賣許可： 發行機構 (或其代表) 將向中華民國證券

櫃檯買賣中心 (下稱「櫃買中心」) 申請

本債券於櫃買中心上櫃買賣，其上櫃買

賣將自發行日或緊接其後之可行日期生

效。 

無法保證此申請將獲得核准或將維持在

櫃買中心上櫃。櫃買中心不對本最終條

款及基本公開說明書及其任何增補或修

訂之內容負責，櫃買中心不對本最終條

款及基本公開說明書及其任何增補或修

訂之準確性或完整性作出任何保證。櫃

買中心明確聲明其就因依賴本最終條款

及基本公開說明書及其任何增補或修訂

之全部或部分內容而產生或導致之任何

損失，均不承擔任何及所有責任。本債

券獲准在櫃買中心上櫃交易不應被視為

其對發行機構或本債券的價值評估。 

 (b) 准予上櫃之總費用估算： 新臺幣 (NTD) 15,000 元 

2  信用評等 

 標準普爾（Standard & Poor's）：A+ （西元 2023 年 7 月 14 日） 

3  涉及本發行之自然人及法人利益 

 除基本公開說明書中「認購和銷售」一節中所述之內容及應支付予交易商及

與本債券發行有關之任何銷售機構的任何費用外，就發行機構所知，並無涉

及本債券發行之人具有就募集本債券而言重大之利益。 

4  募集原因及估計之淨收益及總費用 

 不適用 

5  標的資產之績效及有關標的資產之其他資訊 

 不適用 

 發行後之資訊 

發行機構擬不公告發行後與任何本債券所連結之標的有關的資訊 

6  銷售  

 (a) 銷售方式： 已組成承銷團 
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 (b) 若已組成承銷團，承銷商之名

稱： 

主辦承銷商 

永豐金證券股份有限公司 

 (c) 若未組成承銷團，各承銷商之

名稱及地址： 

不適用 

 (d) 包銷佣金及配售佣金之總費用

說明： 

不適用 

 (e) 美國銷售限制： 予根據 Reg S 法規於美國境外獲准受讓

之人 

無記名債券 – TEFRA D 

 (f) 禁止向歐洲經濟區零售投資人

銷售： 

不適用 

 (g) 禁止向英國零售投資人銷售 不適用 

 (h) 美國相當於股利之扣繳： 本債券不適用第 871(m)節之扣繳規則 

7  營運之資訊  

 (a) 國際證券辨識號碼： XS2395319382 

 (b) 臨時國際證券辨識號碼： 不適用 

 (c) 一般編碼： 239531938 

 (d) 瑞士證券辨識號碼： 不適用 

 (e) 其他適用之證券辨識號碼： 不適用 

 (f) 除 Euroclear 及 Clearstream, 

Luxembourg 外其他清算機構及

其相關辨識號碼： 

不適用 

 (g) 交付： 款券同時交付 

 (h) 額外付款代理人之姓名及地址 

(如有)： 

不適用 

 (i) 旨在以具歐元體系資格之方式

所持有之債券： 

否 

雖此處於本最終條款出具之日期記載為

「否」，但如將來歐元體系資格標準有

所修改，而使本債券符合該等標準，則

本債券得存入其中一個債券保管及帳務

處理機構，以其作為共同保管人。請留

意，這不當然代表本債券將在其到期日

前之任何時間被歐元體系認可為歐元體
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系貨幣政策中或日中墊款中之合格抵押

品。此等認可將取決於歐洲央行是否認

定已符合歐元體系所訂資格標準。 

8  基準法規 

 基準法規：第 29(2) 條就基準之陳

述： 

不適用1 

9  募集之條款及條件 

不適用 

 

 
  

 
1 指歐盟 2016 年 6 月 29 日所頒布，2018 年生效之基準法規(Benchmark Regulation)，該規則於 2021 年 2 月 10 號修正將重要基準及

第三國基準之生效過渡期間延長至 2023 年底為止。 
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C 部分─有關本債券之額外揭露 

以下為發行機構委託受託機構之簡要摘要，受託機構係為代表本債券之投資人行事而

被委託。投資人應詳細閱讀本 C 部分。 

 

本 C 部分記載有關本債券之額外揭露。發行機構已根據外國發行人募集與發行有價證

券處理準則委託中國信託商業銀行股份有限公司擔任受託機構，代表投資人即台灣之

零售投資人行事。該委託係根據發行機構、主要付款代理機構及中國信託商業銀行股

份有限公司於 2023 年 7 月 14 日簽訂之受託契約書所成立（下稱「受託契約書」）。 

 

關於本債券受託機構之委託，一般條件業經受託契約書之條款修訂。具體而言，投資

人應注意，受託契約書就一般條件所規定之機制有所修訂，使根據一般條件 5.3（關於

全球公司債之付款）須支付予受託機構，由受託機構以信託之方式為投資人持有此類

款項。投資人應注意，受託機構將有權優先扣除其在履行其作為受託機構職責時墊付

之任何未受償款項，再向投資人付款。因此，投資人根據這些最終條款獲得付款之權

利將排在受託機構的這些權利之後。此等修訂將於 D 部分進一步詳述。 

 

一般條件 15（債券持有人會議、修訂及棄權）已如本最終條款 D 部分所述進行修訂。

此外，代理協議業經發行機構、主要付款代理機構及中國信託商業銀行股份有限公司

於 2023 年 7 月 14 日簽訂之補充代理協議（下稱「補充代理協議」）所修訂，已刪除債

券持有人會議之規定並經本最終條款 E 部分之本系列 5889 債券持有人會議之規定所取

代。 

 

與本次發行有關之受託契約書及補充代理協議之副本，將於刊行後，於受託機構擔任

受託人之期間內於正常營業時間內在其主要辦公室（就受託契約書而言），及於本債

券發行之日於中華民國台北市及各該付款代理人之辦公室（就補充代理協議而言），

供本系列 5889 債券持有人查閱。 
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D 部分─一般條件之修訂 

 

就本債券而言，自本最終條款發布之日起且僅就本次發行而言，對一般條件作出如下

修訂： 

 

一般條件 5.3（關於全球公司債之付款）經修訂，受託機構根據受託契約書之規定收到

之任何款項將由受託機構以信託方式持有並用於： 

(a) 首先，支付或滿足所有到期未付之有關受託機構或受託機構之受任人之報酬及

賠償之款項； 

(b) 第二，保留受託機構合理認為到期應支付給受託機構或其指定之人之金額，如

受託機構認為其嗣後所收取之金額將不足支付該金額及/或將無法及時收取到

應支付之金額； 

(c) 第三，同順位並等比例支付本債券到期未付之所有本金及利息；及 

(d) 第四，餘額（如有）支付予發行機構（本條約定不影響發行機構就此支付與任

何他人間之付款約定，且受託機構依本條約定付款亦不因此負何法律責任）。 

 

在不影響上述規定之情況下，如受託機構持有任何表彰已失效或其相關請求權已根據

一般條件 9（時效）而逾請求權時效之本金或利息等款項，則受託機構將依上述方式持

有此類款項。 

 

一般條件 15（債券持有人會議、修訂及棄權）茲此修訂如下： 

(a) 茲此刪除一般條件 15.1(a)並以以下文字取代： 

「(a) 受託契約明訂本債券持有人可為了商討任何對其利益造成影響之事件而召

開本債券持有人會議，包括藉由通過特別決議（見代理協議中之定義）對本債

券、收據、息票或受託契約內之特定條款進行修改。此等會議得由發行機構或

受託機構代表債券持有人召開，如經信託機構代表持有當時本債券尚未清償之

本公司債之本金金額百分之十（10%）以上之本債券持有人，以書面請求召開，

發行機構即應召開。召開任何旨在通過特別決議之會議的法定最低出席人數為

持有或代表本債券當時尚未清償本金金額之 50%以上之人數，或在任何延期會

議中，本債券持有人或代表本債券持有人之人，不論其所持有或代表之本債券

本金金額為何，除非該會議之題旨包括修改本債券、收據或息票之特定規定

（包括修改本債券之贖回日或任何其付息日期、減少或取消予本債券相關之面

額金額或應付利息之利率或變動本債券用以支付本債券、收據或息票之幣別），

其會議的法定最低出席人數為持有或代表本債券當時尚未清償本金金額三分之

二以上之人數，或在任何延期會議中，為持有或代表本債券當時尚未清償本金

金額三分之一以上之人數。 

 

一個(i)經任何債券持有人會議通過；或(ii)經所有債券持有人或代表債券持有人
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書面簽署之決議，或於本債券由一個或多個結算機構或代表一個或多個結算機

構所持有，經相關結算機構之電子通訊系統所傳送之電子同意書所取得之核准

或決議，應對所有債券持有人有拘束力，無論其是否出席會議（於該特別決議

係由會議通過之情形），且對所有收據持有人及息票持有人亦有拘束力。」。 

 

(b) 茲此刪除一般條件 15.1(c) 並以以下文字取代： 

「(c) 發行機構得在未經受託機構、債券持有人、收據持有人、票息持有人或憑

證持有人同意之情形下（且不考慮任何此類受託機構、債券持有人、收據持有

人、票息持有人或憑證持有人之個人情況或稅務或其他因此等調整於特定司法

轄區所造成的影響），以下列情形為限，對本債券、收據、息票、義大利有價

證券或代理協議之條款及條件進行任何修訂： 

(i) 不會對債券持有人之利益造成重大損害；及/或 

(ii) 係形式上的、微小的或技術性的，或為修正明顯或經證實之錯誤或

遺漏、治癒、更正或補充任何此處所包含之有瑕疵之規定所為及/或

為遵守 (i) 法律或法規之強制規定，(ii) 監理發行機構之任何監管機

關之任何規則或要求，或 (iii) 本債券可能上市之任何證券交易所之

任何要求。」。 
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E 部分─債券持有人會議之規定之修訂 

 

就與本次發行相關及有關前述 D 部分所載之修訂而言，代理協議之相關方，透過補充

代理協議對代理協議進行了修訂，將附表 6 之債券持有人會議之規定視為刪除並由以

下條文完全取代： 

 

本系列序號 5889 債券持有人會議之規定 

1  

(a) 除文內另有定義者外，下列之用語之定義如下：: 

(i) 「投票憑證」係指付款代理機構於憑證所載日期發出之英文憑證，

內容記載： 

(A) 於所載日期所載系列序號之不記名債券(不包括任何與已發

出之投票憑證所載會議有關或任何尚在該會議延期期間之

集體投票指示且尚流通在外之不記名債券)已被置於付款代

理機構處保管或(於付款代理機構滿意之情形下)依其指示或

依其控制所持有，且並無任何不記名債券將在下述任一事

件初次發生前停止以上述方式保管或持有： 

(1) 投票憑證所載之會議或任何延期會議(如適用)已結束；

及 

(2) 交還付款代理機構由其出具之投票憑證；及 

(B) 投票憑證之持有人有權出席有關投票憑證內所載之不記名

債券之會議及任何延期會議並行使表決權； 

(ii) 「集體投票指示」係指付款代理機構於文件所載日期發出之英文文

件，內容記載： 

(A) 證明不記名債券(不包括任何與已發出之投票憑證所載會議

有關或任何尚在該會議延期期間之集體投票指示且尚流通

在外之不記名債券)已被置於付款代理機構處保管或(於付款

代理機構滿意之情形下)依其指示或依其控制所持有，且並

無任何債券將在下述任一事件初次發生前停止以上述方式

保管或持有： 

(1) 集體投票指示所載之會議或任何延期會議(如適用)已

結束；及 

(2) 於召開會議或任何延期會議前之 48 小時以前，交還

付款代理機構由付款代理機構所出具有關各該將被返

還之債券其保管收據或(如需要)終止同意由付款代理

機構持有或控制且依本條款第 17 段向發行機構發出
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集體投票指示之必要修正之通知； 

(B) 證明不記名債券之各該持有人已指示付款代理機構就該等

被保管或控制之不記名債券所表彰之表決權，應於會議或

任何延期會議中之決議以特定方式行使，且於會議召開前

48 小時起至會議結束或延期開會止均不得撤銷或更改； 

(C) 被保管或持有之不記名債券之總數、總面額金額及系列序

號(如有)經列出並經其區分為就各議案相關表決權被指示為

贊同及反對該議案； 

(D) 集體投票指示中所載之一人或多人(下各稱「代理人」)經付

款代理機構授權或指示依據該集體投票指示中上述(C)所述

之指示行使不記名債券之投票權。 

持有任何投票憑證者或集體投票指示內所載之代理持有人，應就相

關債券持有人之會議或延期會議之所有目的被視為是該投票憑證或

集體投票指示相關之不記名債券之持有人；而保管本不記名債券之

付款代理機構或因本不記名債券為任何依付款代理機構或結算機構

之指示或控制而持有債券者，就該等目的將不被視為該等不記名債

券持有人。 

(b) 本附表提及之債券係指經召開相關會議之債券。 

2 發行機構或保證機構得於任何時間，及應於收到受託機構代表不低於當時本系列序

號 5889 債券在外流通本金金額百分之十之本系列序號 5889 債券持有人以書面申請

後召開本系列序號 5889 債券持有人會議，如發行機構於 7 日內未召開會議，該會

議得由受託機構召開。發行機構或保證機構於召開任何會議之前，應立即以書面通

知主要付款代理機構、受託機構及承銷商會議之日期、時間、地點以及擬議事項之

性質。所有會議都必須在主要付款代理機構及受託機構同意之時間及地點舉行。 

3 在所召開之會議之前，應於至少 21日前(不含發出通知日及會議日)將包含會議之地

點、日期及時間之通知以符合任何基本公開說明書條件 14(通知)之方式給予本系列

序號 5889 債券持有人。該等通知須載明擬議事項之性質之概要說明，但毋須在該

等通知中具體記載擬提出之任何決議之條款（特別決議案除外）。該等通知應包括

陳明為取得投票憑證或代理授權書之目的，本系列序號 5889 債券得於預定之會議

時間前之至少 24 小時置於付款代理機構處保管，或者，在持有人為公司之情形，

得以其董事或其他單位之決議任命代理持有人。該通知之副本應郵寄至發行機構

(除該會議由發行機構召開)、保證機構(除該會議由保證機構召開)及寄至受託機構

(除該會議由受託機構召開)。 

4 應以發行機構以書面提名為會議主席之人(此人得但無須為本系列序號 5889 債券持

有人)於各該會議中擔任會議主席，但若未提名主席，或在會議指定開會時間 15 分

鐘後該提名主席並未出席，受託機構應代表本系列序號 5889 債券持有人於渠等間
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選定一人為會議主席。 

5 在任何會議中，一位或多位本系列序號 5889 債券或投票憑證之持有人或代理持有

人或代表人出席，且渠等持有或代表當時流通在外本系列序號 5889 債券本金金額

合計超過百分之二十以上，即應構成議程要求之法定出席人數(除通過特別決議外)，

且任何議程(除了主席之選定外)在相關會議已達到必要之法定人數出席前不得開始。

在通過特別決議之任何會議之法定出席人數應為一位或多位本系列序號 5889 債券

或投票憑證之持有人或代理持有人或代表人出席，且渠等持有或代表當時流通在外

本系列序號 5889 債券本金金額合計超過百分之五十以上(惟仍應符合後述但書之規

定)，惟但凡在任何會議中，其擬議事項包括以下任何事項(每項事項均唯有在通過

特別決議後始生效)之情形： 

(a) 修改本系列序號 5889 債券之贖回日或減少或取消贖回時應付之面額金額；或 

(b) 減少或取消本系列序號 5889 債券任何利息之應付金額或修改其支付日或變動本

系列序號 5889 債券利息之計算方法；或 

(c) 減少任何最低利率及/或所適用之最終條款所載明之最低利率；或 

(d) 修改支付本系列序號 5889 債券項下款項之幣別；或 

(e) 修改通過特別決議所需之表決權數；或 

(f) 決行第 18(f)條所述之任何計劃或提案；或 

(g) 修改本條款或下文第 6 條之條款， 

其法定出席人數應為一位或多位本系列序號 5889 債券或投票憑證之持有人或代理

持有人或代表人出席，且渠等持有或代表當時流通在外本系列序號 5889 債券本金

金額合計超過三分之二以上。 

6 若在會議指定時間後 15 分鐘內並未達到該任何特定議程要求之法定出席人數，且

若該會議為依受託機構代表本系列序號 5889 債券持有人之請求而召開，則會議應

被解散。在任何其它情形下，會議應延期至次周之同一日(或如該日為國定假日，

則為次一營業日)之相同時間於相同地點召開(擬議特別決議之會議除外，在這種情

形下，會議應延期至不少於 14 日且不多於 42 日之期間內，於主席指定並經主要付

款代理機構及受託機構同意之地點召開)且在任何延期會議中，一位或多位本系列

序號 5889 債券或投票憑證之持有人或代理持有人或代表人之人士出席(不論渠等持

有或代表當時流通在外本系列序號 5889 債券本金金額比例為何)，應達到法定出席

人數(惟仍應符合後述但書之規定)，且應有權力通過任何特別決議或其他決議並決

定所有若會議有達法定出席人數時得適當處理之事務(惟仍應符合後述但書之規定)，

惟若任何之延期會議議程包括第 5 條所述事項，法定出席人數應為有一位或多位本

系列序號 5889 債券或投票憑證之持有人或代理持有人或代表人之人士出席，且渠

等持有或代表當時流通在外本系列序號 5889 債券本金金額合計超過三分之一以上。 

7 任何擬交付特別決議之會議之延期通知應以原會議通知之同樣方式發出，但如已以
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10 代替第三條所載之 21 且該通知應載明法定出席人數要求為一位或多位本系列序

號 5889 債券或投票憑證之持有人或代理持有人或代表人之人士出席延期會議，不

論渠等持有或代表當時流通在外本系列序號 5889 債券本金金額比例為何(除非應適

用第 6 條之但書而應載明相關法定出席人數)。在此前提下，無需發出任何會議延

期通知。 

8 會議上提交之各問題應優先以舉手表決，且在票數相等之情況下，主席在舉手表決

及投票表決時，除其自身作為本系列序號 5889 債券或投票憑證之持有人或代理持

有人或代表人而有權之投票數(如有)外，應具決定票。 

9 任何會議上，除非經會議主席或發行機構或任何一位或多位本系列序號 5889 債券

或投票憑證之持有人或代理持有人或代表人之人士(無論持有或代表持有之本債券

本金金額為何)要求(在宣布舉手表決結果之前或之後)投票表決，由會議主席宣布決

議已由特定多數決通過或否決時，應為最終事實之證明，而無須另行紀錄表決通過

或否決之數目。 

10 受第 12 條所拘束，若任何會議上要求投票表決應以該方式為之，且依據下述規定，

無論當下或由會議主席所得指示延期會議後所為之投票結果應被視為要求投票之會

議之決議並於投票當日生效。要求投票表決不應妨礙其他除要求投票之動議以外之

任何其他會議議案之繼續進行。  

11 會議主席得經任何會議同意得於任何時間於任何地點延期會議(如經會議決議如此

要求則應延期會議)，但延期會議之期間不得通過任何議程，除非該議程是於發生

延期會議之會議中得合法(惟未達法定出席人數)通過者。  

12 任何要求投票表決選舉會議主席或關於延會之任何問題應於無延會之會議中提出。 

13 任何發行機構或保證機構之任何董事或主管及其各自之律師及財務顧問，及任何其

他受託機構授權之人，得出席會議並在任何會議上發言。在此前提下，但不妨礙本

契約第 1 條定義之「在外流通」之前提下，任何人無權出席並發言，亦無權在任何

本系列序號 5889 債券持有人會議上投票或與他人共同要求召開會議，除非其出示

本不記名債券或投票憑證之人或作為本不記名債券之代理持有人或代表人之人。發

行機構、保證機構或任何其各自之子公司就其為任何此類公司之利益所持有之本系

列序號 5889 債券，均無權在任何會議上投票，且其他任何人均無權於其為任何該

等會議之利益所舉行之本系列序號 5889 債券有關之任何會議中投票。本條之任何

內容並不妨礙集體投票指示中之代理人為發行機構之董事、主管或代表或其他與發

行機構有關之人。 

14 受第 13 條所拘束之前提下，在任何會議上： 

(a) 於舉手表決情形，每一親自出席並出示本不記名債券或投票憑證之人或作為代

理持有人或代表人之人應具一票表決權；及 

(b) 於投票表決情形，每一位出席之人具下列情形者均應具一票表決權： 
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(i) 在所有以單一貨幣計價之本系列序號 5889 債券持有人會議，每一該

貨幣之最低整數金額具一票表決權；及 

(ii) 在以一種以上貨幣計價之債券持有人會議，每一 1.00 歐元具一票表

決權，或於以歐元以外之貨幣計價之債券，於會相關會議(或延期會

議之原會議)發布通知之日之上午 11 點左右(盧森堡時間)依主要付款

代理機構之即期買入匯率兌換該貨幣等值於 1.00 歐元之金額具一票

表決權， 

或主要付款代理機構依其全權決定依各該人士所出示或出示表彰其代表之投票

憑證或其為代理持有人或代表人之本系列序號 5889 債券之面額金額所決定之任

何金額應有一票表決權。 

15 任何集體投票指示或委託書中所載之代理持有人無須為本系列序號 5889 債券持有

人。 

16 每一集體投票指示併同發行機構或受託機構所同意之就其代表相關付款代理機構有

效簽署之證明文件(如經發行機構或受託機構如此要求)及每一委託書應由相關付款

代理機構置於受託機構將於舉行會議或延期會議之 24 小時以前同意、由集體投票

指示或委託書所載之代理持有人提議並由主要付款代理機構同意之投票地點保管。

如有違反，除非會議主席於會議或延期會議開始議事前另有決定，否則該等集體投

票指示或委託書不得視為有效。每份集體投票指示和委託書之認證副本均應於會議

或延期會議開始前置於主要付款代理機構處保管，但主要付款代理機構並不因此有

義務調查或關注對集體投票指示或委託書中指定代理人之有效性或授權。 

17 根據集體投票指示或委託書之條款作為之任何投票均應有效，儘管投票前就集體投

票指示或委託書或本系列序號 5889 債券持有人之指示有所修改，倘於該集體投票

指示或委託書之會議之指定召開會議或延期會議之時間前 24 小時未自相關付款代

理機構處收到撤銷或修改之書面通知，該等投票仍有效。 

18 本系列序號 5889 債券持有人會議除具上述權力外，應具有以下得以通過特別決議

行使之權力(受第 5、6 條與法定出席人數有關之規定所拘束)，即： 

(a) 有權力否決發行機構及保證機構以受託機構及和本系列序號 5889 債券持有人間

或其中任何人之間擬作出之任何妥協或安排； 

(b) 有權力否決受託機構及本系列序號 5889 債券持有人針對發行機構或其任何財產

之權利之任何廢除、修改、妥協或安排，無論該等權利是否基於本契約或本系

列序號 5889 債券或其他依據所產生； 

(c) 有權力同意發行機構或保證機構提出本契約或基本公開說明書條件、本系列序

號 5889 債券、受託契據所載條款之任何擬議修改； 

(d) 有權力授權或否決根據本契約或本系列序號 5889 債券之規定須經特別決議之任

何授權或否決； 
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(e) 有權力指派任何人(無論是否為受託機構或是否為本系列序號 5889 債券持有人)

成立委員會代表本系列序號 5889 債券持有人之利益，並賦予該委員會行使任何

本系列序號 5889 債券持有人可透過特別決議行使之權力或自由裁量權； 

(f) 有權力否決進行交換或出售本系列序號 5889 債券或將本系列序號 5889 轉換為

或將本系列序號 5889 取消為發行機構或保證機構或其他公司發行任何股份、股

票、票據、債券、債權憑證、債權股證及/或其他義務及/或其他有價證券或考

量以現金全部或部份轉換該等股份、股票、票據、債券、債權憑證、債權股證

及/或其他義務及/或其他有價證券之提案或建議； 

(g) 有權力同意任何實體替代 (i) 發行機構(或任何先前之替代者)為本系列序號 5889

債券之主要債務人，或 (ii) 保證機構(或任何先前之替代者)作為保證下之保證人。 

19 任何依此揭規定合法召開之本系列序號 5889 債券持有人會議中通過之決議應對所

有本系列序號 5889 債券持有人具有約束力，無論其是否出席會議、無論其是否投

票，所有該等人必須受此決議之影響，所有任何該等決議之通過均為最終證據證明

其已經合法通過。任何本系列序號 5889 債券持有人之決議案之表決結果應由發行

機構於決議後 14 日內依基本公開說明書條件 14(通知)公告，惟未公告並不影響該

決議效力。 

20 本契約或基本公開說明書條件中所使用「特別決議」一詞係指 (a) 在依此揭規定合

法召集並召開之本系列序號 5889 債券持有人會議中，於舉手表決之議案中由不少

於百分之 75 之人所組成的多數通過者，或於經要求以投票表決之情形以不少於百

分之 75 之多數票通過之議案，(b) 由所有本系列序號 5889 債券持有人或其代表簽

署之書面決議，該書面決議得包含於一份文件或多份類似格式之各由一個或多個本

系列序號 5889債券持有人簽署或代表其簽署之文件中，或 (c) 所有本系列序號 5889

債券持有人或其代表透過相關結算系統(以受託機構滿意之格式)以電子同意之方式

給予同意。 

21 所有會議之決議與程序應作成會議紀錄並不時由發行機構完整造冊，任何會議紀錄

經該會議主席簽署，應為任何決議通過或程序進行之最終證明，各該會議如已作成

之會議紀錄，除有相反之證明外，應視為該會議已合法召開且所有通過之決議或進

行之程序已經合法通過或進行。 

22 受限於本附表之所有其他條款，主要付款代理機構得不經發行機構、保證機構、受

託機構或本系列序號 5889 債券持有人同意，依其自行決定制訂主要付款代理機構

認為適合之任何更進一步之要求及/或召開會議、出席及表決之規定。 
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認購與銷售 

發行機構同意將本債券出售予承銷商，且個別承銷商同意其個別而非共同依其承諾承

銷之金額，以包銷方式全額認購本債券。 

承銷商擬以本公開說明書封面所載發行價格募集本債券。承銷商得依自身需求而保留

其所承銷之本債券於自身帳戶中。 

發行機構業已同意，針對所發行本債券之募集和銷售相關特定責任，給予承銷商補

償。向發行機構支付本債券相關款項前，承銷商有權於特定情況下，依據「承銷契

約」終止任何認購本債券之協議。 
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主辦承銷商評估意見 

主辦承銷商所出具之評估總結意見請參閱附件[B]。 
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律師法律意見書 

律師法律意見請參閱附件[C]。  
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信評機構之評等證明文件 

標準普爾（Standard & Poor's）針對發行機構信用所出具之評等證明文件，請參閱附件

[D]。  

發行機構僅就重製前述信用評等信函與內容之正確性負責，但不針對該等信用評等文

件內資訊承擔進一步或其他責任。  
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其他已發行未償還債券之發行情況 

截至 2022 年 12 月 31 日止，發行機構之已發行未償還之債務證券餘額資訊如下（節錄

自 2022 年 CACIB 註冊文件第 324 頁）：  

按攤銷後成本衡量之金融負債 - 債務工具 

 

（以百萬歐元為單位） 2022 年 12 月 31 日   2021 年 12 月 31 日 

附息票據 -   - 

銀行同業證券 -   - 

可轉讓債務證券 64,748   47,557 

債券 3,641   4,211 

其他債務證券 -   - 

帳面金額 68,389   51,768 

 

 



32 
 

 

受託契約 

發行機構（擔任發行機構）與中國信託商業銀行股份有限公司（擔任受託機構（下稱

「受託機構」，包含任何繼任受託機構））擬就本債券簽訂受託契約。發行機構依受

託契約委任受託機構擔任本債券受託機構，辦理包括代理債券持有人行使權利在內之

各項事宜。 

本公開說明書所使用之文字與詞彙，應與受託契約所定義者相同。 

受託契約原文為英文，本文所附中文版僅為中文譯文。受限於語言之不同，譯文並無

法依原文之原本詞句順序逐字翻譯；此外因兩種語言的用詞並不盡相同，翻譯期間未

必均能完全精準反映原文的語境。  

受託契約係以英國法律為準據法，並從其解釋。 
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【中譯文】 

 

受託契約書 

 

2023年7月14日 

 

法商東方匯理銀行股份有限公司 

及 

法商CACEIS銀行盧森堡分行 

及 

中國信託商業銀行股份有限公司 

澳幣二百萬元 2028 年到期債券 
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1. 定義 

2. 本債券之償還承諾及支付利息 

3 費用、稅負及稅款 

4. 承諾遵守 

5. 執行 

6. 法律程序、訴訟及補償 

7. 款項之分配 

8. 付款通知 

9. 發行機構之承諾 

10. 受託機構之報酬及賠償 

11. 受託機構之權力 

12. 受託機構之責任 

13. 受託機構與發行機構簽訂合約 

14. 棄權、授權及認定 

15. 貨幣補償 

16. 受託機構變更 

17. 受託機構卸任及免職 

18. 受託機構之權力為額外 

19. 通知 

20. 準據法 

21. 契約份數 

22. 1999 年契約法(第三人權利)法 

23. 保密 

24. 認可內部紓困 

 

附件 

1. 有權簽署人聲明書之格式 

 

簽名頁 
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本受託契約書係於 2023 年 7 月 14 日由： 

(1) 法商東方匯理銀行股份有限公司，公司登記地址為 12, place des É tats-Unis, CS 

70052, 92547 Montrouge Cedex, France（下稱「發行機構」)； 

(2) 法商 CACEIS 銀行盧森堡分行，公司登記地址為 5, Allée Scheffer, L-2520 

Luxembourg，於盧森堡商業及公司註冊處以註冊編號為 B 209.310登記為 CACEIS

銀行之分行（CACEIS 銀行係一家根據法國法律設立之股份有限公司  (société 

anonyme)，其巴黎貿易及公司註冊處之註冊編號為 R.C.S. 692 024 722，公司登記

地址為 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, France），擔任主要付款代理機構（下稱

「主要付款代理機構」）；及 

(3) 中國信託商業銀行股份有限公司，一家根據中華民國法律設立之公司，公司登記

地址為臺北市南港區經貿二路 168 號（下稱「受託機構」，應依上下文意，包括

當時該公司及所有其他為本受託契約書下受託機構或受託人之人或公司），以本

系列序號 5889 債券持有人之受託人身分（定義詳見下文）所共同簽定。 

有鑑於： 

(A) 發行機構已獲櫃檯買賣中心（如下定義）及台灣中央銀行核准以總括申報制，依

發行機構之發行計劃（如下定義），授權總額度不超過美金二十億元（或以等值

之其他幣別計價）之一次或多次債券發行。 

(B) 根據發行機構於 2022 年 12 月 9 日之決議，發行機構將發行澳幣 2028 年到期之債

券（下稱「本系列序號 5889 債券」）。 

(C) 受託機構同意依本受託契約之條款及條件為本系列序號 5889 債券持有人之利益擔

任台灣外國人發行募集與發行有價證券處理準則下之受託人。 

茲此，本受託契約當事人約定及聲明如下： 

1. 定義 

1.1 債券條件（可能依補充代理契約修訂）中經定義之用語，若在本受託契約中

無另行定義，則受託契約適用債券條件（可能依補充代理契約修訂）相同之

定義。本受託契約中之用語除非因主旨或內容與下述表達有歧異，否則應如

下列定義： 

「代理契約」係指修改及重述於 2022 年 7 月 4 日所訂定之代理契約（下稱

「原代理契約」），並以於本受託契約簽訂日之前後簽署之補充代理契約

（下稱「補充代理契約」）所補充； 

「受任人」係指根據本受託契約，受託機構所委任之任何律師、經理人、代

理人、代表人、被提名人、保管人或其他人； 

「澳幣」係指澳大利亞聯邦之法定貨幣； 
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「稽核會計師」係指發行機構目前之獨立稽核會計師，或在其無法或不願及

時依本受託契約之要求履行行為時，任何其他經受託機構為受託契約之目的

任命或同意之會計師或財務顧問； 

「有權簽署人」係指任何業經發行機構通知受託機構並提供相關證明證實該

等人業經發行機構授權簽署文件及就本受託契約之目的為發行機構為行為之

人； 

「基本公開說明書」係指 2023 年 5 月 10 日本發行計劃（包括其隨時之增

補）之基本公開說明書； 

「基本公開說明書條件」係指依基本公開說明書中「債券條款及條件」 

("Terms and Conditions of the Securities") 中之條件，依最終條款補充及修改，

且隨時依本受託契約修改；且任何在受託契約中提及某一條件或條件之段落

亦應就與本系列序號 5889 債券有關之部分依此解釋； 

「最終條款」係指於 2023年 7月 14日有關本系列序號 5889債券發行之最終

條款； 

「責任」係指任何損失、損害、成本、費用、收費、索賠、要求、費用、判

決、訴訟行為、訴訟程序或其他任何責任（包括但不限於，關於稅收、稅

負、徵費、關稅及其他費用），以及包括任何加值稅或類似之稅務徵收或可

徵收及法律費用及花費，以完全補償為基礎； 

「到期日」係指 2028 年 7 月 24 日； 

「本發行計劃」係指發行機構之 50,000,000,000 歐元結構型債券發行計劃； 

「本系列序號 5889 債券持有人」係指本系列債券之債券持有人； 

「櫃檯買賣中心」係指中華民國櫃檯買賣中心或其任何繼任者； 

「信託公司」係指根據台灣外國發行人募集與發行有價證券處理準則，得擔

任受託人，根據本受託契約執行受託保管機構功能之金融或信託事業機構；

及 

「新台幣」係指中華民國之法定貨幣。 

1.2 (a) 受託契約中所有提及任何法規或任何法規之任何規定應視為包括任何

法規之修改或重新制定或任何法定工具、命令或法規或任何該等修改

或重新制訂。 

(b) 本受託契約書提及附件、條款、子款、段落及分段應解釋為本受託契

約書之附件及本受託契約書之條款、子款、段落及分段，並各自均應

構成本受託契約之一部。 

(c) 本受託契約中目錄及標題僅供參考方便，不影響本受託契約之解釋。 
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2. 本債券之償還承諾及支付利息 

2.1 發行機構向受託機構承諾其將依本受託契約，於本系列序號 5889 債券最終

到期日或依條件中規定該金額或任何部分金額到期之較早日期，無條件以立

即可用之資金以澳幣支付或促使向受託機構支付或依受託機構之指示支付(i)

本系列序號 5889 債券到期應付之本金及(ii)本系列序號 5889 債券本金應計之

利息，惟有關本系列序號 5889 債券之本金或利息依代理契約中規定之方式

支付予主要付款代理機構應視為發行機構已滿足本條之相關承諾，除非其後

依據條件付款予本債券持有人有違約之情事； 

受託機構將依本受託契約之規定為本系列序號 5889 債券持有人及其本身之

利益受託持有本承諾。 

受託機構有關付款代理機構之要求 

2.2 在任何時間發生違約事件或潛在違約事件後、或若就任何債券未支付到期之

金額、或受託機構應收訖應依本受託契約第 7 條之規定支付予本系列序號

5889 債券持有人之任何金額時，受託機構得： 

(a) 以書面通知發行機構、主要付款代理機構及其他付款代理機構要求主

要付款代理機構及其他付款代理機構依據代理契約： 

(i) 就受託機構依本受託契約應支付之款項或應代理受託機構支付之

款項分別擔任受託機構之主要付款代理機構及付款代理機構，且

應準用代理契約之條款（並應依受託機構視為必要之修改後，且

受託機構於任何條款下對付款代理機構之補償、賠償及支付實報

實銷費用之責任應僅限於受託機構與本受託契約相關就本系列序

號 5889債券當時依該目的持有且受託之可用金額）之後並代受託

機構持有所有本系列序號 5889 債券及所有有關本系列序號 5889

債券之所有金額、文件及記錄；及/或 

(ii) 交付所有本系列序號 5889 債券及所有其所持有與本系列序號

5889 債券相關之所有金額、文件及記錄予受託機構或依受託機構

於通知內之指示，惟該通知應視為不適用於相關付款代理機構依

任何法律或法規不得揭露之任何文件或記錄；及/或 

(b) 以書面通知發行機構，要求其自對發行機構發出該通知起生效且至受

託機構以書面撤回該通知時止，就本系列序號 5889 債券支付所有後續

之款項予受託機構或受託機構指定之人，而不得支付予主要付款代理

機構；且本受託契約第 2.1(a)項有關本系列序號 5889 債券之部份應停

止效力。 

3. 費用、稅負及稅款  

發行機構將支付或償還受託機構所有受託機構因履行其於受託契約下之義務產生

之合理費用、收費、成本及花費（除應由發行機構負擔之法律費用及有關準備及

簽署本受託契約及發行本系列序號 5889 債券之任何加值稅外），包括但不限於在
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報紙上為任何公告，或因代表本系列序號 5889 債券持有人對發行機構求償產生之

印花稅，召開本系列序號 5889 債券持有人會議，所有受託機構採取之所有相關行

為，及任何與簽訂本受託契約書及持續履行其於本受託契約書下之義務而產生之

法律顧問及/或會計師之任何費用。受託機構先行代墊之所有金額應由發行機構於

受託機構向發行機構給予要求之通知（下稱「受託費用通知」）並附上相關收據

後 10 個工作日內併同自送達受託費用通知 10 個工作日後之日起算至發行機構實

際支付款項之日止（於判決前後均同），以相當於受託機構之實際借貸成本計算

之利息支付。發行機構積欠受託機構之該等金額，順位應在本系列序號 5889 債券

持有人之債權之前。儘管此處有任何其他約定，受託機構在任何情況下均無義務

代墊任何款項。 

4. 承諾遵守 

發行機構向受託機構承諾其將遵守及履行並注意本受託契約中所有明示對其具拘

束力之條款。本債券之條件對發行機構及本系列序號 5889 債券持有人均具有約束

力。受託機構應有權執行發行機構於本系列序號 5889 債券下之義務，如同該等義

務為受託承諾中之義務，受託契約與本系列序號 5889 債券應合併為一文件並一併

閱讀及解釋之，受託機構將以受託人身份，為其本身及本系列序號 5889 債券持有

人之利益，而持有本承諾之利益。 

5. 執行 

受託機構得於任何時間，自行決定而無須通知，並以其認為合適之方式，對發行

機構或與發行機構相關採取調查程序及/或其他步驟或行動（包括於任何法律程序

提出上訴）以執行發行機構於本受託契約或其他約定下之義務。 

6. 法律程序、訴訟及補償 

6.1 除因受託機構或受託機構之任何受任人之重大過失、詐欺或故意違約所致者

外，除非經本系列序號 5889 債券持有人根據原代理契約附件六（本系列序
號 5889 債券持有人議事規則）且受託機構就其因提起訴訟而可能所生之責

任已獲得滿意之補償、及/或擔保、及/或預先受支付金額，受託機構無義務

就本受託契約採取任何行為（包括但不限於依條件 10（違約）給予任何通

知、或採取本受託契約第 5 條之任何法律程序、及/或其他步驟或行為）。 

6.2 受託機構基於相關司法管轄權地區之法律意見，如認為於該有司法管轄權地

區採取特定行動將違反該有司法管轄權地區法律之任何行動，受託機構無須

採取該等行動。此外，如採取該行動將使受託機構對在該有司法管轄權地區

之任何人承擔責任、或依其基於該有司法管轄權地區法律意見之意見，依據

該有司法管轄權地區之任何適用之法律，其無權力於該司法管轄區為該行為

或若該有司法管轄權地區之任何法院或其他主管機關認定其並無該項權力，

受託機構亦無須採取該等行動。 

6.3 僅有受託機構有權執行本受託契約之條款。除非受託機構應依前述條款採取

任何相關行動、步驟或法律程序，而未能於合理之期間內為之，且該狀態仍

持續中，本系列序號 5889 債券持有人無權(i)對發行機構採取任何步驟或行



 

 

39 

 

 

動以執行本受託契約之條款，或(ii)採取與發行機構有關或涉及發行機構之

任何其他程序（包括任何程序之上訴）。 

7. 款項之分配 

受託機構依受託契約規定收受之現金應由受託機構持有，且應依下列順序分配： 

(a) 首先，支付受託機構及／或受任人依本受託契約第 3 及 10 條到期未付之本

債券所有款項； 

(b) 第二，保留給受託機構合理認為依本受託契約第 3 及 10 條規定到期應支付

給受託機構或受任人之金額，如受託機構認為其嗣後所收取之金額將不足支

付該金額或將無法及時收取到應支付之金額； 

(c) 第三，同順位並等比例支付本系列序號 5889 債券到期未付之所有本金及利

息；及 

(d) 第四，餘額（如有）支付予發行機構(本條約定不影響發行機構就此支付與

任何他人間之付款約定，且受託機構依本條約定付款亦不因此負何法律責

任)。 

於不影響本第 7 條之前提下，如受託機構持有代表之本債券本金或利息之現金，

而本債券已依基本公開說明書條件 9（時效）之規定無效或因時效而失效時，受

託機構仍應為本系列序號 5889 債券持有人之利益持有該等現金。 

8. 付款通知 

受託機構應依基本公開說明書條件 14（通知）之規定通知本系列序號 5889 債券

持有人依本受託契約第 7 條預定付款之日，該等款項應以基本公開說明書條件 5

（付款）之方式為之，因此支付之任何款項應可解除受託機構之責任。 

9. 發行機構之承諾 

在本債券在外流通期間（或如屬(e)，(g)，(j)及(k)項的情形，若本系列序號 5889

債券仍未罹於時效負有償還或支付責任）發行機構向受託機構承諾其遵守以下條

款： 

(a) 發行機構應隨時以適當且有效率的方式實施及執行其事宜； 

(b) 發行機構應向受託機構交付或促使他人交付受託機構合理要求及以受託機構

合理要求之格式（包括但不限於受託機構根據本受託契約第 11 條第(c)項要

求發行機構之所有證明）以使受託機構依據本受託契約或因法律之適用解除

或行使責任、受託、權力、授權和裁量權所需之意見、證明、資料和憑證； 

(c) 發行機構應隨時妥善保管帳簿及其他相關記錄，並允許受託機構及任何受託

機構指定且發行機構無合理反對的人員，於正常營業時間内任何時刻自由查

閱該等帳簿或其他相關記錄； 
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(d) 發行機構應立即以書面通知受託機構任何違約事件或任何潛在違約事件之發

生； 

(e) 發行機構應在受託機構提出合理要求後 7 天内向受託機構提供聲明書。該聲

明書應符合或大致符合附件 1 所載格式，且由有權簽署人簽署，聲明於不早

於寄送該聲明書之日前 7 日（下稱「聲明日」），據有權簽署人做出一切合

理查詢後所就其所知、所擁有之資料及所信未發生且自前一聲明日（或本受

託契約簽署日，若該聲明書為第一次聲明書）起未曾發生任何違約事件或任

何潛在違約事件（或若存在或曾存在，敘明該等事件）；且自前一聲明日

（或本受託契約簽署日，若該聲明書為第一次聲明書）（含）至此次聲明日

止（含），發行機構已遵守其所有載於本受託契約之義務或（若非此情形）

説明其未遵守之部份。該聲明書每次應附上發行機構當時最新之有權簽署人

名單及其簽樣。受託機構有權依賴此聲明書為最終版而無須因聲明書中之原

因對任何人承擔任何責任；  

(f) 發行機構應隨時執行和完成所有依受託機構的意見使本受託契約生效可能進

一步需要之文件、行為和事宜； 

(g) 發行機構應隨時依據條件維持付款代理機構； 

(h) 若主要付款代理機構在本系列序號 5889 債券或任何本系列序號 5889 債券之

任何應支付日或之前未收到根據代理契約規定就該債券無條件以應支付之幣

別支付之總額，發行機構應促使主要付款代理機構通知受託機構； 

(i) 若就與本系列序號 5889 債券相關之任何到期總額或其一部之任何金額已無

條件支付予給主要付款代理機構或受託機構，發行機構應立即根據基本公開

說明書條件 14（通知）通知或促使他人通知相關本系列序號 5889 債券持有

人該支付已完成；(j) 發行機構應立即向受託機構提交根據基本公開說明書

條件 14(通知)須向本系列序號 5889 債券持有人發送之各通知之最終形式；   

(k) 發行機構應遵守並履行其於代理契約下之義務，且盡其最大努力促使付款代

理機構遵守並履行代理契約下之義務及任何受託機構根據本受託契約第 2.2

條第(a)項(i)發出之通知，且除非事先得到受託機構之書面同意，不得對該代

理契約做任何修正或修訂，並應盡所有合理的努力根據受託機構提出之要求

修正或修訂該代理契約； 

(l) 發行機構應促使各付款代理機構可供本系列序號 5889 債券持有人於其指定

辦公室查閲本受託契約、代理契約及當時發行機構經查核之最新資產負債表

及損益表(合併損益表，如適用) ；  

(m) 發行機構應遵守與發行本系列序號 5889 債券相關之中華民國適用法律或法

規；及 

(n) 於根據基本公開說明書條件 14(通知)送出本系列序號 5889 債券贖回通知前

至少 3 個臺北營業日通知受託機構其擬將本系列序號 5889 債券贖回。 

10. 受託機構之報酬及賠償 
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10.1 發行機構應依發行機構及受託機構間另行約定的費用函，支付受託機構其擔

任受託人提供本受託契約下有關本債券服務之報酬。 

10.2 發行機構應補償受託機構，使其免於因準備及簽署本受託契約而生之任何責

任，除非該責任是因可歸責於受託機構之詐欺、重大過失或故意違約所致。 

10.3 發行機構亦應賠償受託機構及所有受任人因有關執行或解決其於本受託契約

下之權力或義務之紛爭或其所為或所預期或代表其所為之行為所生之責任或

使其免責，包括且不受限於合理之法律費用，及任何受託機構因有關執行本

受託契約或其所為或所預期或代表其所為之行為有關之已付或應付之印花

稅、發行、註冊、文件、及其他稅務或責任，除非該責任是因可歸責於受託

機構或其任何受任人之詐欺、重大過失或故意違約所致。發行機構須全額支

付或免除該等費用包括加值稅，如適用。 

10.4 所有根據第 10.2 項及第 10.3 項發行機構應支付之款項須於受託機構要求之

日支付，若受託機構於要求之日之前已實際支付該等款項，應包括受託機構

自實際支付該等款項之日起實際借貸成本之利息，且於其他各種情形(若於

要求之日起三十天內未支付，或於指定支付日期為較早之日期之情形時，於

該較早之日期前未付款)，自該要求所載之日期後第三十天起開始計息。所

有應支付予受託機構款之報酬均應自該到期日起計算利息。受託機構須向發

行機構提示特定日期或特定期間受託機構借貸成本之證明。  

10.5 發行機構茲此向受託機構承諾其應支付予受託機構之所有款項將不抵銷、反

訴、扣除或扣繳，除非依法律要求，在該情形下，發行機構將支付額外費用

使受託機構收取之金額與無該等抵銷、反訴、扣除或扣繳之情形所收取之金

額相同。 

10.6 除非另行明確記載免除本受託契約之規定，否則本第 10 條規定應持續具有

完全效力，無論受託機構是否已去職且無論受託機構是否為本受託契約當時

之受託機構。 

11. 受託機構之權力 

受託機構應具有下列權力： 

(a) 倘若受託機構以商業上合理的方式行事，並已通知發行機構其獲取下開資訊

之目的，受託機構就有關本受託契約得依據任何律師、評估師、會計師、測

量師、銀行家、經紀人、拍賣人或其他由發行機構或受託機構所取得之其他

專家之建議或意見 (不論是否以受託機構為收件人)為行為，且無須為該行為

所生之任何責任負責。 

(b) 任何建議、意見或資訊得以書件、電傳、電報、傳真，電子郵件或電纜之方

式傳送或接收，受託機構無須就基於以書件、電傳、電報、傳真，電子郵件

或電纜之方式傳送之任何建議、意見或資訊而為之任何行為負責，即使該等

建議、意見或資訊有錯誤或並非真實。 

(c) 受託機構得要求及有權決定將由發行機構有權簽署人就任何交易或事件之事
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實或事宜或適當性所簽署之聲明書作為充分之證據，受託機構在任何該等情

形下，應無須要求提供進一步之證據，且無須為因其或任何其他人依該聲明

書為行為所生之責任負責。 

(d) 受託機構有權持有本受託契約或其他相關文件或將其存放於世界各地之銀

行、銀行公司、或營業包括保管文件之公司或受託機構認為聲譽良好之律師

或事務所。受託機構無需就該等持有或存放所生之責任負責或購買任何責任

保險，且得支付所有相關存放保管所需之所有費用。 

(e) 受託機構無須就發行機構發行任何本系列序號 5889 債券所獲得之資金或其

應用、或任何總額債券交換為其他總額債券或正式債券、或交付任何總額債

券或正式債券予有權之一人或數人負責。 

(f) 受託機構應無須通知任何人應簽署任何本受託契約所包括或提及之文件，亦

無須採取任何步驟確認違約事件或潛在違約事件是否已發生，且除非受託機

構確實了解或被明確告知相反之情形，受託機構應有權假設未發生違約事件

或潛在違約事件，且發行機構仍遵守及履行其於本受託契約下之義務。 

(g) 受託機構應無須對任何人因其接受任何債券或債息為有效或未拒絕任何債券

或債息，而之後發現該本系列序號 5889 債券為偽造或非真實負責。 

(h) 受託機構就本受託契約之目的給予之同意或許可得以受託機構認為適當之條

件且須符合該等條件(如有)為之，且無論本受託契約是否有相反之規定，得

具有追溯效力。受託機構得於其認為對本系列序號 5889 債券持有人之權益

無重大不利之影響下得給予任何同意、許可、行使任何權力、權限或裁量或

採取任何其他類似之行為 (不論本受託契約內是否有明確提及該等同意、許

可、權力、權限、裁量或行為)。為免疑慮，除前述之情形外，受託機構對

本系列序號 5889 債券持有人該等事宜應無任何責任。 

(i) 受託機構不得(除非依有司法管轄權之法院之命令)揭露由發行機構或任何其

他與本受託契約相關之人提供予受託機構之任何本系列序號 5889 債券持有

人之任何資訊(包括但不限於機密、財務或價格敏感資料)，且任何本系列序

號 5889 債券持有人均無權自受託機構獲得任何該等資訊。 

(j) 受託機構得依應適用之中華民國法律及法規之規定，為記錄、銀行間之資訊

交流及信用風險管理之目的，揭露有關本系列序號 5889 債券發行之資訊予

中華民國財團法人金融聯合徵信中心。  

(k) 凡與履行任何本受託契約下之義務相關而有需要或有意將任何款項從一種貨

幣兌換為另一種貨幣時，應以受託機構與發行機構商議後同意之匯率及決定

該匯率之方法及日期(除非本受託契約另有規定或法律規定)進行兌換，該等

同意之匯率、方法及日期應對發行機構及債券持有人均具有約束力。 

(l) 受託機構為自身及本系列序號 5889 債券持有人之間得決定有關本受託契約

任何條款之所有問題及疑慮，任何該等認定，不論係全部或部份有關受託機

構之行為或程序，應對發行機構及債券持有人具有約束力。 
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(m) 就有關行使本受託契約下任何信託、權力、權限及裁量(包括但不限於任何

修改，棄權，授權或認定)，受託機構應考量本系列序號 5889 債券持有人整

體之利益，且不應考量任何個別之本系列序號 5889 債券持有人 (無論其人

數)之利益，尤其但不限於，不應考量各別本系列序號 5889 債券持有人或 

(無論其人數)因設於、或居住於、或有關、或受任何任何特定區域或政治分

區司法管轄而生之結果，且受託機構應無權要求，且本系列序號 5889 債券

持有人亦應無權對發行機構、受託機構或任何其他人要求因該等行使而個別

產生之關於稅賦的賠償或給付，惟基本公開說明書條件 8(稅收)及/或任何其

他本受託契約下額外或代替之承諾除外。 

(n) 受託機構得於其認為合適時將本受託契約下其全部或部分之信託、權力、授

權及裁量委託授權予任一人或多人或不論是否以法人形式存在之團體(不論

是否為本受託契約之共同受託模式)，惟應經發行機構於事前之同意及於必

要之範圍內經台灣主管機關之核准。該授權(包括複委託)將依受託機構認為

對本系列序號 5889 債券持有人有利之條件與法規下為之。受託機構應以合

理之專業與謹慎來指定該被授權人，且若受託機構已妥善以合理之專業與謹

慎來選擇該被授權人，受託機構對監督該被授權人之流程或行為、或因該被

授權人之不當行為或違約之原因而產生之責任不負任何責任。受託機構應在

合理之時間範圍內，於該委任或任何更新或展延或終止後通知發行機構。 

(o) 受託機構得於應適用之法律及法規許可之範圍內，指派及支付任何人作為本

受託契約下之信託資產之保管人或被提名人，受託機構得決定，包含於保管

人存放本受託契約或任何與本受託契約構成信託相關之文件。受託機構應以

商業上合理之專業與謹慎以指派任何該保管人或被提名人，且若受託機構已

以商業上合理之專業與謹慎選任該保管人或被提名人，受託機構對該保管人

或被提名人之不當行為、不行為或違約而產生之責任不負任何責任且對該等

人之程序或行為亦不負監督之責。 

(p) 受託機構不應對任何人無法要求、請求或收到與本系列序號 5889 債券相關

之任何法律意見或無法就任何該法律意見之內容檢查或評論負責，且無須就

因此導致之任何責任負責。 

(q) 經發行機構事先書面同意，任何受託機構將併入或合併之公司或任何由該併

入或合併產生之公司將成為本受託契約之當事人且成為本受託契約之受託機

構，無須經由簽署或提交任何申請任何文件，或契約當事人為任何進一步之

行為。 

(r) 受託機構應無責任就本受託契約或其產生之任何義務採取任何行動，包含，

在不影響前述之一般性下，在其未能確定對於與該行動可能所生之所有責任

能完全受償前，提出任何意見或雇用任何財務顧問；且得於採取任何行動前

要求先行收取其認為足以補償其行為之款項(在不影響任何將來要求之前提

下)。 

(s) 本受託契約中之任何條款均不得要求受託機構去做可能 (i) 導致違法或違反

應適用之法律或法規；或(ii) 導致其自有資金支出或承受風險、或因任何履

行其義務或執行其權利、權力或裁量權(包含獲得其認為適當或有意獲得之
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意見)時而產生任何責任，如果其認為並無法就該風險或責任獲得將償還或

充分補償之保證。 

(t) 除非收到相反之通知，受託機構應有權且無須經過詢問而假設發行機構並無

持有本系列序號 5889 債券、為本系列序號 5889 債券之受益人、或透過代理

人持有本系列序號 5889 債券，且在此類持有任何本系列序號 5889 債券之情

形，本受託契約條款將不適用於該等本系列序號 5889 債券。 

(u) 受託機構毋須就維持或無法維持本系列序號 5889 債券於任何評等機構之評

等對發行機構、任何本系列序號 5889 債券持有人或任何人承擔任何責任。 

(v) 受託機構得依賴任何根據或基於本受託契約而由稽核會計師或任何其他專家

或專業顧問應受託機構要求或提供予受託機構之證明、建議、意見或報告 

(無論是否提供以受託機構為收受人)為事實之充分證明，無論該證明、建

議、意見或報告及/或任何委託書或任何其他由受託機構訂立之與其有關之

文件包含對稽核會計師或任何其他專家或專業顧問責任有最高金額或其他限

制，且儘管該證明、建議、意見或報告之範圍及/或基礎可能受限於該委託

書或類似文件或該證明、建議、意見或報告之條款。 

(w) 受託機構並無責任監督任何給予本系列序號 5889 債券持有人之通知是否符

合櫃檯買賣中心或任何其他法律及法規之要求。 

(x) 受託機構應無須對任何人就其依據本系列序號 5889 債券持有人之任何特別

決議或本系列序號 5889 債券持有人其他會議且會議紀錄已作成並經簽署之

決議或依本系列序號 5889 債券持有人之指示或要求而行為負任何責任。即

使之後發現會議之召開有瑕疵或決議並未經足夠之本系列序號 5889 債券持

有人通過或因任何原因該等決議、指示或要求為無效或對本系列序號 5889

債券持有人無拘束力。 

(y) 在不妨礙本受託契約第 12 條之情況下，除非本系列序號 5889 債券持有人根

據原代理契約附件六（本系列序號 5889 債券持有人議事規則）之規定指示

或要求，且僅當它應得到補償、及/或擔保、及/或預先受支付金額以滿足其

可能承擔或可能致生之所有責任時，受託機構得選擇不行使賦予受託機構之

任何自由裁量權，除非該責任是因可歸責於受託機構或其任何受任人之詐

欺、重大過失或故意違約所致。 

12. 受託機構之責任 

12.1 本受託契約並未免除受託機構或賠償受託機構就其與本受託契約下之義務相

關之任何重大過失、故意違約或詐欺等可能構成依法律原則所生之其他任何

責任。 

12.2 儘管有任何相反之規定，受託機構應僅承擔本受託契約中明確規定之職責、

義務及責任。 

12.3 儘管有任何相反之規定，受託機構不對任何因下列原因所致之任何損害、成

本或損失、任何價值減損或任何責任承擔責任：(a) 任何並非合理地於其控
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制下的行為、事件或情況； (b) 在任何司法管轄區投資或持有資產之一般風

險，包括（在每種情況下）該等損害、成本或損失、任何價值減損或任何責

任係因國有化、徵用或其他政府行為；任何監管、貨幣管制、貶值或波動；

影響交易執行或結算或資產價值之市場情況；任何電信、計算機服務或系統

崩潰、失敗或故障；自然災害或天災；戰爭、恐怖主義、叛亂或革命；或罷

工或勞工行動所致。 

12.4 儘管本受託契約有相反之規定，受託機構毋須為以下之事件負責： 

(a) 利潤損失、營業損失、商譽損失、機會損失，無論係直接或間接導

致；及 

(b) 任何特殊、間接、懲罰性或附屬之損失或損害。 

不論該等事件是否可預期，且不論受託機構於本受託契約書簽訂時是否可合理視

為承擔該等責任，即使受託機構已被告知發生該等損失或損害之可能性；惟該損

失或損害係因受託機構之重大過失、故意違約或詐欺行為所生者，則不在此限。 

13. 受託機構與發行機構簽訂合約  

不論受託機構，或任何擔任本受託契約之受託機構之公司董事、主管或控股公

司、子公司或關係企業，從事下列各項行為均不受妨礙： 

(a) 與發行機構或與發行機構相關之任何個人或法人團體簽訂或有意簽訂任何合

約、金融、其他交易或安排(包括但不限於具有銀行或保險性質之合約、交

易或安排，或與貸款、提供融資或財務建議或購買、下單、承銷、申購或促

成申購或取得、持有、交易本系列序號 5889 債券或任何發行機構或其相關

之任何個人或法人團體之任何其他票券、債券、股票、股份、債權股證、無

擔保債券或其他有價證券或擔任上開有價證券之付款代理機構之任何合約、

交易或安排；或 

(b) 接受或持有任何其他受託契約之受託關係，該等受託契約係構成或確保發行

機構或其相關之任何個人或企業或發行機構下之任何其他營利辦公室發行或

與發行機構或其相關之任何個人或企業或發行機構下之任何其他營利辦公室

相關之任何其他有價證券， 

且應有權就依上述(a)之任何合約、交易或安排或上述(b)任何該等受託關係或營利

辦公室(依情形而定)或有關上述(a)之任何合約、交易或安排或上述(b)任何該等受

託關係或營利辦公室(依情形而定)者行使或執行其權利，遵守其義務及履行其責

任，而無需考量本系列序號 5889 債券持有人之利益，且無論該等行為是否有違或

損害本系列序號 5889 債券持有人之利益且無須對本系列序號 5889 債券持有人就

該行為產生之責任負任何責任且有權持有且無須因任何原因就其收訖或有關之任

何經紀佣金、佣金、報酬或其他款項之獲利或分享利益負任何責任。 

當受託機構之任何控股公司、子公司或關係公司或受託機構之董事或主管在其董

事或主管職責以外擁有任何資訊，除非受託機構確實知悉該等資訊，否則受託機

構不應被視為知悉該等資訊，且不應對本系列序號 5889 債券持有人因受託機構未
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考量該等資訊而就本受託契約下或與本受託契約有關之行為或不行為所遭受之任

何損失負責。 

14. 棄權、授權、認定 

受託機構得不經本系列序號 5889 債券持有人之同意或反對，且無損於其對後續任

何違反、違約事件或潛在違約事件之權利，隨時(但僅於其認為並未重大損害本系

列序號 5889 債券持有人之權益時)棄權或授權發行機構違反或可能違反就本受託

契約或代理契約所載之任何承諾或規定，或，認定任何違約事件或潛在違約事件

不應視為為本受託契約之目的之違約事件或潛在違約事件。惟，無論如何，受託

機構於違反特別決議之明文指示或依基本公開說明書條件 16(贖回及購買)所為要

求時，不得行使其依本條所被授予之權力，惟該等指示或要求並不影響先前之棄

權、授權及認定。任何該等棄權、授權及認定得由受託機構決定內容及條件(如

有)作成，且應拘束本系列序號 5889 債券持有人，且僅於受託機構要求時，由發

行機構於儘速於可行之範圍內依基本公開說明書條件 14(通知)通知本系列序號

5889 債券持有人。 

15. 貨幣補償 

發行機構應補償受託機構、各受任人及本系列序號 5889 債券持有人使其免於： 

(a) 因判決或命令中計算該到期應付之金額使用之匯率與發行機構實際支付該金

額當時之匯率間之任何變動使發行機構未能支付根據本受託契約應支付受託

機構、本系列序號 5889 債券持有人之任何金額而致其產生之任何責任；及 

(b) 若該不足數額由(i)為發行機構破產、無力償債或清算之目的依據本受託契約

計算(除本條外)應付或可能應付之金額等值之本地貨幣之當日匯率；及(ii)在

該破產、無力償債或清算情形確定金額之最終日之匯率間之變化所產生或導

致，該不足數額應被視爲不得被任何該等最終日與該破產、無力償債或清算

分配資產之日之匯率變化而抵減。 

16. 受託機構變更 

16.1 新受託機構 

發行機構應有權依下述條款之規定委任本受託契約下新受託機構，但其不得

委任任何未取得所有必要之政府核准、申報或註冊(如有規定)者。一人或數

人得被委任為本受託契約下之受託機構。當本受託契約有超過二家受託機構

時，受託機構之多數決將可執行及行使本受託契約授予受託機構之所有義

務、權力、受託、授權及裁量權，惟受託公司應包含在該多數決內。發行機

構應在委任本受託契約之新受託機構後儘快通知主要付款代理機構及本系列

序號 5889 債券持有人。 

16.2 單獨及共同受託機構 

受託機構得在洽詢發行機構後(於根據第 17.1 條發出任何通知之前)，且事前

通知發行機構(於任何情況下)後，委任成立或居住於任何司法管轄區之人(無
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論是否為受託公司)擔任獨立受託機構或與受託機構共同為共同受託機構： 

(a) 如受託機構認為該委任係基於為保護本系列序號 5889 債券持有人之利

益之必要；獲 

(b) 為符合於任何司法管轄區內履行與本系列序號 5889 債券相關之特定行

為之任何法律規定、限制或條件。 

發行機構不可撤銷地任命受託機構以其名義爲其代理人，並代表其簽署任何

上述之委任書。該等受委任之人應(始終以本受託契約書之條款為前提)具委

任書所賦予或規定之信託、權力、權限及裁量(於本受託契約之條款授予受

託機構之範圍內)及職責及義務。受託機構應有權力以類似方式免除任何該

人之職位。受託機構支付任何該人之合理報酬，於本受託契約之條款下，應

視為與本系列序號 5889 債券相關之受託機構產生之費用。 

17. 受託機構卸任及免職 

17.1 本受託契約之受託機構得隨時卸任，惟應於不少於 90 日前以書面通知發行

機構。發行機構得以不少於 30 日前之書面通知免除當時本受託契約任何一

個或多個受託機構之職位。 

17.2 此外，如受託機構在任何時候發生下列情形，發行機構得以向受託機構及本

系列序號 5889 債券之其他方之書面通知，立即終止對受託機構之委任： 

(a) 在任何時候嚴重違反本受託契約條款，並且在發行機構向受託機構發

出補救通知後 30 日內無法補救或尚未補救； 

(b) 無法支付到期債務，或其他破產之情形，或與其任何順位之債權人或

為了其任何順位之債權人之利益而達成任何和解或協議； 

(c) 受到監管制裁或任何要求指派監管調查官或類似官員之申請； 

(d) 為其全部或任何重要部分之業務、資產或收入已指派接管人； 

(e) 為任何有效之清算決議之標的，但與根據他方事先書面同意之條款進

行重整或合併之相關自願清算，不在此限；或 

(f) 為法院清算裁定之標的。 

17.3 在本受託契約下唯一之受託機構為一受託公司之情形下(為免疑義，未考量

依本受託契約第 16.2 項委任之任何單獨或共同受託機構)，受託機構根據第

17.1 條發出通知卸任或經發行機構免職後，發行機構承諾將盡其最大努力，

在合理可行之情形下，盡快委任一受託公司為本受託契約之新受託機構，並

取得該委任有關之所有必要政府核准、申報或註冊(如有規定)。被更換的受

託機構將盡最大努力實現任何此等變更，並在任何適用法律或法規允許之範

圍內，立即將由被更換的受託機構擁有或控制之與根據本受託契約之受託機

構職責有關之所有溝通及紀錄予繼任之受託機構。被更換的受託機構無權就
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任何此等文件享有任何留置權，無論是以何種方式獲得或構成者皆然。 

17.4 在發行機構任命繼任之受託機構前，終止或卸任並不生效，受託機構也不得

被免職。除根據第 17.2條終止委任受託機構之情形外，發行機構同意，如在

根據本第 17 條發出之任何通知之 20 日期限屆至時，發行機構尚未任命繼任

之受託機構，則被更換的受託機構有權代表發行機構任命一名受託機構代替

其職務（下稱「替換受託機構」），惟該受託機構應滿足第 16.1條之要求。 

替換受託機構必須： 

(a) 已書面同意承擔所有既有或將離任之受託機構根據本受託契約的條款

應負之義務及職責(如適用)，但須符合發行機構出於善意所同意之任何

修訂或變更；及 

(b) 係一合格受託機構，即： 

(i) 在中華民國註冊成立並具有良好信譽之機構； 

(ii) 擁有履行本受託契約條款下受託機構職責之必要資源及為法律行

為之能力，且為經認可得根據本受託契約條款提供受託機構應提

供之服務者； 

(iii) 取得法律許可且有能力根據本受託契約條款擔任受託機構；及  

其履行受託機構職責並不會導致發行機構因任何原因在任何司法管轄區負擔

根據與前任受託機構之安排未經課予發行機構之稅賦。 

17.5 在受託機構卸任或免職生效後，發行機構將根據條件通知本系列序號 5889

債券持有人。 

17.6 本受託契約之條款將在發行機構通知受託機構 (i) 無屆期未償還之本系列序

號 5889 債券及 (ii) 發行機構無意追加發行本系列序號 5889 債券之第一日自

動終止且任一方均無須支付違約金。在本受託契約終止時，受託機構有權收

取截至此等終止日為止應計及屆期之的所有費用及其他款項，但無權就此等

終止獲得賠償。 

18. 受託機構之權力為額外 

本受託契約賦予受託機構之權力應為一般法隨時賦予其之權力外或其作為任何本

系列序號 5889 債券持有人外之額外權力。 

19. 通知  

任何依本受託契約應予發行機構或受託機構之通知或請求，無論任何目的，應以

預付郵資(國內以普通郵件，國外以普通國際郵件)方式寄送、傳真發送或親送至

下列地址： 

 發行機構：法商東方匯理銀行股份有限公司 
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地址：12, place des É tats-Unis, CS 7005  

   92547 Montrouge Cedex 

   France 

   Attn: General Counsel 

 

受託機構：中國信託商業銀行股份有限公司 

地址：台北市南港區經貿二路 11F  

傳真：(02) 2653-9250 

電話：(02) 3327-7777   

 或本受託契約一方隨時(依本條)通知他方之其他地址或傳真號碼。通知或請求若

以前述郵寄方式為之，國內應以交寄後二日或海外應以交寄後七日視為送達；通

知或請求若以傳真為之，一經送出即視為送達，惟於以傳真方式傳送通知或要求

者，寄送方應收到傳真確認且該通知或請求並應立即再以郵件確認。若收件人未

收到該等確認通知應不影響以傳真方式發出之通知或要求之效力。 

20. 準據法 

本受託契約或本受託契約所生或有關之任何非契約義務均適用英國法律，並應按

照英國法律解釋之。 

21. 契約份數 

本受託契約書及任何受託契約之增補得以任何份數簽署及交付，其所有經簽署及

交付之本受託契約及任何受託契約之增補將對於本受託契約或任何受託契約之增

補之當事人構成一個相同之契約，並得以簽署及交付副本之方式簽訂契約。 

22. 1999 年契約(第三人權利)法 

非本受託契約之一方當事人依 1999 年契約(第三人權利)法並無執行本受託契約之

任何條款之權力，惟此並不影響第三人於該法令外其他存在或可適用之權利或補

償。 

23. 保密 

23.1 就本第 23 條，受託機構作為本系列序號 5889 債券持有人之受託人應被視為

通過其受託部門行事，該部門應被視為獨立於其任何其他科處或部門之獨立

實體。如受託機構之另一科處或部門收到資訊，該科處或部門可能會將其視

為機密資訊，則受託機構不應被視為已收到通知。 

23.2 除非出於履行其作為受託機構職責之目的，或在法律、法規要求之範圍內，

受託機構不得向任何其他人揭露任何由發行機構、主要附款代理人或其他與

本系列序號 5889 債券相關之任何其他人向受託機構所提供之資訊(包括但不

限於機密、財務或價格敏感資訊)，任何本系列序號 5889 債券持有人均無權

採取任何行動以自受託機構處取得任何此類資訊。 

23.3 儘管本受託契約條款中有任何其他相反之規定，如揭露將或依其合理意見可
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能構成違反任何法律、法規或違反其職責，受託機構並無義務向任何其他人

揭露任何資訊。 

24. 認可內部紓困 

24.1 契約承認 

儘管本受託契約、任何受託契約或法商東方匯理銀行(以發行機構之身分)、

保證機構(各別下稱「BRRD 方」)及受託機構(下稱「非 BRRD 方」間任何

其他協議、安排或合意有任何其他條款，各 BRRD 方及非 BRRD 方承認及

接受根據本受託契約及任何受託契約之條款所生之 BRRD責任，可能為相關

處置機構行使內部紓困權所及，且確認、接受及同意受下列事項拘束： 

(a) 相關處置機構就根據本受託契約或任何受託契約對 BRRD 方(下稱「相

關 BRRD 方」)對另一 BRRD 方或非 BRRD 方之任何 BRRD 責任行使

內部紓困權之效力，可能包括(但不限於)並導致以下任何一項或該等事

件之組合： 

(i) 到期金額永久之全部或一部減少； 

(ii) 包括以修訂、修改或變動本債券之條款等方式在內，將 BRRD 責

任之全部或一部轉換為相關 BRRD 方之股份或其他方之股份、其

他證券或其他債務，並向另一 BRRD 方或非 BRRD 方發行該等股

份、證券或債務； 

(iii) 註銷 BRRD 責任；及/或 

(iv) 修訂或變更任何利息(如適用)之到期日或任何付款到期日，包括

以於一段臨時期間內暫停支付等方式在內；及 

(b) 如相關處置機關認為為使相關處置機關行使該等內部紓困權之生效而

有必要，本受託契約、任何受託契約之條款得經變動。 

24.2 無不履行 

如相關處置機構就相關BRRD方行使內部紓困權，將其部分或全部BRRD責

任減少或轉換為相關 BRRD方或其他人之另一種證券或義務，或相關處置機

構就本受託契約或任何受託契約之條款行使任何內部紓困權任何自救權，均

不會構成違約事件或以其他方式構成不履行契約義務，或使其他 BRRD方或

任何非 BRRD 方有權獲得經相關當事人茲此放棄行使之任何救濟措施(包括

衡平法救濟措施)。 

24.3 定義 

「內部紓困法令」係指任何歐洲經濟區成員國根據歐盟內部紓困立法時程表

已實施或將隨時實施之 BRRD 之相關法律、規則或要求。 

 「內部紓困權」係指歐盟內部紓困法令中定義之與相關內部紓困立法有關之
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任何減記或轉換權之實施。 

「BRRD」係指建立信用機構與投資公司之復原與處置架構之 2014/59/EU指

令。 

「歐盟內部紓困立法時程表」係指描述為當時有效並由貸款市場協會(或任

何繼任者)不時在 http://www.lma.eu.com/pages.aspx?p=499 發布之文件。 

「BRRD 責任」係指根據所適用之內部紓困法令得行使相關內部紓困權之責

任。 

「相關處置機關」係指得對相關 BRRD方行使任何內部紓困權之處置機關。 

 

茲證明，本受託契約已由發行機構及受託機構於第一頁所載之日期簽署及交付。  
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附件 1 

有權簽署人之聲明書格式 

[發行機構之表頭] 

 

此致: 中國信託商業銀行股份有限公司 

台北市南港區經貿二路 11F 

 收件人：[ ]  

[ ]年[ ]月[ ]日 

敬啟者 

澳幣二百萬元 2028 年到期之債券 

本聲明書為依據法商東方匯理銀行股份有限公司(下稱「發行機構」)與中國信託商業銀

行股份有限公司(下稱「受託機構」)於 2023 年[ ]月[ ] 日所簽署之本受託契約下第 9(e)

條規定交付予您。除本聲明書另有定義或因文意另有需要，本受託契約中所定義之文

字與用語，於本聲明書應有相同意義。 

本公司特此聲明，經一切合理查證，就本公司所知、所得資訊及確信： 

(a) 在[日期]1，[除[事件] 以外]2，並無違約事件或潛在違約事件存在，且自[日

期]3[前次依受託契約第 9(e)條出具聲明書之日期(如受託契約所定義)]4 起，[除

[事件]以外]5，亦無違約事件或潛在違約事件存在；及   

(b) 自[日期]3(含)[(前次依受託契約第 9(e)條出具聲明書之日期(如本受託契約所定

義)]4起至[日期 ]1(含)，[除[ ]之外]6，發行機構已完全遵守其在本受託契約下之義

務。 

 

法商東方匯理銀行股份有限公司 

 

 

 

 

................................................... 

有權簽署人 
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代理契約 

發行機構以法商 CACEIS 銀行盧森堡分行為交換代理人與財務代理人，雙方業已於

2023 年 5 月 10 日簽署代理契約，並經 2023 年 7 月 14 日增補合約予以增補（合稱「代

理契約」，包括任何本債券發行日之前的不定期更新或補充）。 

依代理契約之規定，發行機構委任根據本計劃發行之本債券的付款代理機構，以辦理

包括支付債券到期款項以及代表發行機構通知債券持有人等各項事宜。 

為承購本債券，除非投資人已設有 Euroclear Bank S.A./N.V.（下稱「Euroclear」）或

Clearstream Banking Luxembourg SA（下稱「Clearstream」）帳戶，且打算透過該等帳

戶與 Euroclear 或 Clearstream 結算本債券，否則須由投資人持有中華民國本地證券商的

證券劃撥帳戶，以及中華民國本地銀行的外幣存款帳戶，且透過臺灣集中保管結算所

股份有限公司（下稱「集保結算所」）的帳戶與 Euroclear 或 Clearstream 結算本債券。

請參閱本公開說明書「一般資訊 ─ 交割程序」乙節說明。此外，透過集保結算所辦理

本債券之還本付息相關事項，《臺灣集中保管結算所股份有限公司辦理外幣計價債券

帳簿劃撥作業配合事項》第 6章（包含其後續所為之修訂）業已載明集保結算所處理事

項的相關程序。據此，本債券於台灣地區業已透過集保結算所作為付款代理機構，處

理本債券付款相關事宜，因此發行機構無需就此另與集保結算所簽訂代理契約。 
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銷售限制 

發行機構係依法國法律合法設立且有效存續之股份有限公司 (société anonyme)。本債券

將於櫃買中心掛牌交易。 

依法國法律規定，居住或住所地位於法國境外者買賣本債券並無任何銷售限制。 

本債券之買賣將依櫃買中心和集保結算所相關規定辦理。 

下述轉讓及銷售限制之中文僅為中文譯文，譯文並非逐字翻譯，可能因受限語言不

同，而有不同用詞遣句，其中語言轉換，亦非能完全精準呈現原文之意思與文義，各

轉讓及銷售限制應依相關法域之法律解釋之。 

美國 

轉讓限制 

由於以下限制，謹請位於美國境內或是具有美國籍之本債券投資人於進行購買、要
約、出售、轉售或以其他方式轉讓本債券前諮詢法律顧問。 

本債券投資人將被視爲或被要求確認、聲明及同意以下事項：  

(a) 其已收到並詳加閱覽本公開說明書及與本債券有關之任何適用之公開說明書或基礎

公開說明書增補書，並瞭解其投資本債券有關之風險。本債券投資人在商業及金融

事務方面具有充足知識及經驗，足以評估投資本債券之優點與風險。本債券投資人

瞭解其對本債券之投資係投機且涉及高度風險，包括可能損失其全部投資本金之風

險，且投資人在經濟上能夠承擔該損失； 

(b) 關於購買本債券，其位於美國境外，且符合受許可受讓人（Permitted Transferee）

資格； 

(c) (i)發行機構未曾亦不會根據《投資公司法》暨其增修內容註冊為投資公司；(ii)將

不會有任何人士根據《美國商品交易法》及 CFTC 規則註冊為發行機構之期貨基金

經理；(iii) 本債券及其所含任何保證係於不涉及美國《證券法》所指之美國公開銷

售之交易中所募集、銷售；(iv) 本債券未曾亦不會根據《證券法》或美國任何其他

州或政治轄區之證券法註冊；(v) 除根據 REGULATION S（下稱「Reg S 法規」）

定義下之離岸交易為之外，本債券不得以募集、銷售、設定質權或以其他方式轉讓

予受許可受讓人或為受許可受讓人利益而轉讓； 

(d) 其瞭解並同意發行機構有權強制本債券之任何持有人或實質受益人，定期聲明其為

受許可受讓人，或為受許可受讓人之利益持有本債券； 

(e) 其瞭解並承認發行機構有權拒絕履行違反本債券轉讓限制之債券權益轉讓； 

(f) 其瞭解並承認發行機構有權在知悉本債券係由非受許可受讓人持有或非為受許可受

讓人之利益持有後，隨時要求該持有人將該等權益出售予 (i)發行機構之關聯公司

（在所適用法律允許之範圍內）或 (ii) 符合受許可受讓人資格之人； 

(g) 其瞭解任何違反轉讓限制之轉讓將自始無效，且不會將任何本債券權利轉讓予任何
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不符合受許可受讓人資格之人； 

(h) 其將且將要求每個後續持有人將此處之轉售限制通知本債券之任何承購者，包括此

類限制所要求之任何警語或其他揭露（如有適用）； 

(i) 將來若其決定轉售或以其它方式轉讓本債券，其將遵守《證券法》第 903 條及第

904 條，僅於美國境外進行離岸交易並僅向受許可受讓人為之；並承認除發行機構

另行同意，本債券應附有下列警語：  

本債券未曾根據亦將不會根據 1933 年《證券法》暨其增修內容，或任何其他適用

之美國州證券法進行註冊，且本債券之發行機構未曾根據 1940 年《投資公司法》

暨其增修內容進行註冊。 

各該承購或以其他方式取得本債券權益的人均被視為 (1) 並非 (A) Reg S 法規定義之

「美國人」、(B)《美國商品交易法》之 CFTC 規則第 4.7 條所定義之「非美國人」

以外之人（惟就 CFTC 規則第 4.7 條(A)(1)(IV)(D)款之目的，例外被視為「非美國

人士」之合資格人士，仍應視為美國人）、(C) 美國商品期貨交易委員會頒布之

「關於遵守某些交換交易規則之解釋性指導及政策聲明」所定義之「美國人」、或 

(D) 任何根據 Reg S 法規或根據美國《商品交易法》所通過之條例或指南中所定義

之「美國人」。上述各該定義可能不時修改（上述人士下稱「非受許可受讓

人」）；(2) 同意其不會以募集、銷售、設定質權或以其他方式轉讓此類權益，除

非係根據代理契約以及除非(A)係向發行機構所為，或(B)在美國境外向非屬符合

《證券法》第 903 條或第 904 條所規定之非受許可受讓人所為；(3)同意將會向本債

券之各該受讓人遞送通知，大意如本警語所載；(4) 瞭解發行機構可能自 Euroclear

或 Clearstream 索取持有本債券部位之參與人或帳戶持有人之名單。 

違反上述規定之轉讓將不具任何效力或效果，且自始無效，此等交易中任何宣稱對

於本債券有所有權或受益權等相關權益之受讓人，對該等債券權益將不具有任何合

法或受益所有權等相關權益，縱與任何本債券發行機構或任何其他中間機構之指示

相反亦同。 

如發行機構認定本債券之任何受益所有人或持有人 (i) 為非受許可受讓人；或 (ii) 違

反該持有人於承購本債券時實際作成或視為作成之陳述，則發行機構有權 (a) 以提

前贖回金額贖回受影響債券；或 (b) 要求該受益所有人或持有人將受影響債券中之

全部權利、所有權及權益於符合 Reg S 法規所定義之離岸交易中出售予並非受許可

受讓人以外之人，其出售將於發出此等銷售要求之通知後 30 日內生效。如受影響

債券之出售未於前述 30 日之期限內生效，則根據發行機構之書面指示，受託人將

被授權在符合 Reg S 法規所定義之離岸交易中，向並非非受許可受讓人以商業上合

理之方式出售受影響債券，且在轉讓發生之前，並不會就受影響債券或其任何受益

利益為進一步付款。 

本債券不得以募集、銷售、設定質權或以其他方式轉讓予根據 1974 年修訂之美國

《員工退休金安全法》暨其增修內容第 3(3)條所定義之員工退休計畫或根據美國

1986 年《國內稅法》（Internal Revenue Code）第 4975 節所限制之任何個人退休帳

戶或計畫，惟根據美國《員工退休金安全法》標題 I 次標題 B 第 4 部分豁免者除

外。 
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未能向發行機構及任何付款代理機構提供適當的美國聯邦所得稅證明，可能會導致

美國聯邦政府扣留本債券向持有人支付之款項。 

任何負此義務之美國人均受到美國所得稅法之限制，包括經修訂之美國《內部收入

法》第 165(j)條及第 1287(a)條規定的限制。」 

(j) 發行機構及其他人士將會依賴上述確認、聲明及協議之真實性及準確性，其同意如

果其作出之任何該等確認、聲明或協議不再正確，其將即時通知發行機構；而如果

其以受託人或代理身份為一個或多個帳戶購入任何本債券，則其聲明其對各該帳戶

擁有全部投資裁量權，並擁有全部權力代表各相關帳戶作出上述確認、聲明及協

議。 

銷售限制   

本債券及其所含任何保證並未根據亦將不會根據《證券法》或美國任何其他州或政治

轄區之證券法註冊，且美國商品期貨交易委員會並未依據《美國商品交易法》核准本

債券之交易。本債券未經美國證券交易委員會或其他監管機關核准或否准，美國證券

交易委員會或其他監管機關亦未曾就本文件之準確性、充分性或本債券之優點表示意

見。任何與之相反之陳述將構成美國刑事犯罪。此外，本債券不構成亦未被列為受美

國《商品交易法》限制之銷售期貨交割商品（或其選擇權）之銷售契約，本債券之銷

售或本文件均未經美國商品期貨交易委員會根據美國《商品交易法》核准。 

本債券於任何時候均不得於美國境內以募集、銷售、設定質權或以其他方式轉讓，或

向 (i) Reg S 法規定義之「美國人」；(ii) CFTC 規則第 4.7 條定義之「非美國人士」以外

之人（惟就 CFTC 規則第 4.7 條(A)(1)(IV)(D)款之目的，例外被視為「非美國人士」之

合資格人士，仍應視為美國人）；(iii) 美國商品期貨交易委員會頒布之「關於遵守某些

交換交易規則之解釋性指導及政策聲明」所定義之「美國人」；(iv) 任何根據 Reg S 法

規或根據《美國商品交易法》所通過之條例或指南中所定義之「美國人」。上述各該

定義可能不時修改（上述人士下稱「非受許可受讓人」）。禁止在美國境內向受許可

受讓人以外之人轉讓本債券。將本債券轉讓予非受許可受讓人自始無效且不具任何法

律效力。因此，此等交易中任何宣稱對於本債券有合法或受益所有權等相關權益之受

讓人，對該等債券權益將不具有任何所有權或受益權等相關權益。 

稅務上之銷售限制  

不記名債券受美國稅務法規之限制，除美國稅務法規給予豁免之例外情形，不得在美

國境內募集、銷售或轉讓。 

構成美國稅收權益之債券，不被視為於美國聯邦所得稅目的下所定義的 TEFRA 債券，

且受美國稅務法規限制，不得於美國境內向美國人或為美國人之利益而募集、銷售或

轉讓。惟如符合 (i) 《美國財政部規章》（U.S. Treas. Reg.）第 l.163-5(c)(2)(i)(D)條或任

何後續為美國《稅法》第 4701條之目的頒布之相類規則（下稱「TEFRA D規則」）所

許可之範圍內；或 (ii) 《美國財政部規章》第 l.163-5(c)(2)(i)(C)條或任何後續為美國

《稅法》第 4701 條之目的頒布之相類規則（下稱「TEFRA C 規則」）所許可之範圍

內，不在此限。 
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2010 年的《獎勵聘僱恢復就業法案》廢止了 2012 年 3 月 18 日後發布的之 TEFRA D 規

則。然而，在第 2012-20 號函中，美國財政部及美國國稅局表示其擬於法規中提供與

TEFRA D規則相同內容之規則，並將適用於 TEFRA債券之非美國發行機構，以豁免根

據美國《稅法》第 4701 條徵收之消費稅（消費稅課徵金額為債務本金之百分之一，乘

以債務到期前的日曆年數）。因此，根據 TEFRA D 及 TEFRA C 規則發行之 TEFRA 債

券仍應繼續被視為免徵消費稅之「指定外國債務」。 

歐洲經濟區零售投資人 

如本債券之最終條款記載本債券禁止向歐洲經濟區零售投資人出售，則個別承銷商均

已聲明並同意不得向歐洲經濟區任何零售投資人募集或出售或以其他方式向彼等提供

本債券。 

如本債券之最終條款記載本債券禁止於未備置主要資料文件（Key Information 

Document）之情形下向歐洲經濟區零售投資人出售，則個別承銷商均均已聲明並同意

不得於未備置根據歐盟規例第 1286/2014 號所規定須為向歐洲經濟區任何零售投資人募

集或出售或以其他方式提供本債券而編製的主要資料文件之情形下，向歐洲經濟區任

何零售投資人募集或出售或以其他方式向彼等提供本債券。 

法國 

個別承銷商均聲明並同意其承諾遵守法國相關法律、規則就本債券之募集、銷售、發

送本債券之基礎公開說明書及發送任何其他本債券之銷售文件所為規定。 

一般規定 

發行機構與承銷商得於相關法令、規章或指令有所變更時，另行協議修改各項銷售限

制。 

個別承銷商業已同意，應盡其所知，於其承購、要約、銷售或交付本債券，或是持有

或發送本公開說明書或任何其他相關發行文件時，遵守各司法管轄區所有相關法令、

規章或指令，且將據此取得其承購、要約、銷售或交付本債券於各司法管轄區所有相

關法令、規章或指令所規定之一切同意、許可或特許，而發行機構或任何其他承銷商

概不就此負擔任何責任。發行機構或個別承銷商均不保證本債券可在任何時候均符合

任何司法管轄區所適用之任何登記或其他要求或符合相關豁免規定以合法銷售，或承

擔促使此類銷售的任何責任。個別承銷商均應遵守發行機構及相關承銷商同意之其他

銷售限制。
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租稅負擔 

以下為本債券持有人之相關租稅負擔摘要。本債券之發行機構註冊地國及上市地國之

租稅法規可能會對自本債券所獲收益產生影響。所有潛在之本債券持有人應就其稅務

尋求獨立意見。 

中華民國之租稅負擔 

以下為本債券持有人之相關中華民國租稅負擔之摘要，係根據現行中華民國法規所撰
寫。此摘要並非完整內容，亦不構成法律或稅務意見。投資人（尤其是適用特殊稅負
規定者，如銀行、證券商、保險公司及免稅機構）應就投資本債券可能產生之稅務後
果，自行諮詢其稅務顧問。 

本債券利息 

由於本債券發行機構並非中華民國之法定扣繳義務人，故本債券所支付之利息或視同

利息免扣繳中華民國稅款。 

本債券持有人如係在中華民國境內居住之個人，因本債券而取得之利息或視同利息，

因不屬於中華民國來源所得，故無須繳納中華民國綜合所得稅。然而，該等持有人應

將此利息或視同利息納入其基本所得額，俾以計算基本稅額，除非此等個人以及依法

需與其合併申報所得稅之人士，於一課稅年度內自本債券取得之利息或視同利息，加

上其他非中華民國來源所得，其總額少於新台幣 100萬元。倘基本稅額超過依《所得基

本稅額條例》（亦稱「AMT 條例」）規定計算而得之當年度所得稅額，則超出部分即

為該債券持有人之應納基本稅額。 

本債券持有人若為依中華民國法律成立之公司，必須將因本債券之應收之利息或視同

利息併入其應稅所得額，並按百分之二十(20%)的單一稅率計算其應納所得稅（除非該

公司於該課稅年度總應稅所得少於新台幣十二(12)萬元，則不予適用），蓋因此等公司

需按權責發生基礎就其全球所得計算並繳納所得稅。此應收利息收入不屬應計入基本

稅額之項目。  

出售本債券  

一般而言，出售公司債或金融債券應按交易價格課徵千分之一(0.1%)的證券交易稅。然

而，中華民國證券交易稅條例第 2-1 條規定，自 2010 年 1 月 1 日起至 2026 年 12 月 31

日止暫停徵收公司債及金融債券之證券交易稅。因此，若於 2026 年 12 月 31 日前出售

本債券，將可免徵證券交易稅。自 2027 年 1 月 1 日起，除屆時稅法另有規定外，出售

本債券將需按交易價格繳納千分之一 (0.1%) 的證券交易稅。 

出售債券之資本利得免繳所得稅。據此，持有本債券之中華民國個人或公司出售本債

券所得之任何資本利得，皆免徵所得稅。除此之外，持有本債券之中華民國個人出售

本債券所得之任何資本利得，並不屬應計入基本所得額之項目。然而，持有本債券之

中華民國公司應將此等資本利得併入其基本所得額以計算基本稅額。倘基本稅額超過

依《所得基本稅額條例》規定計算而得之當年度所得稅額，則超出部分即屬該中華民

國公司債券持有人之應納基本稅額。此等債券持有人如有任何資本損失，得於嗣後 5 

年期間內，於計算其基本稅額時，自同類所得之資本利得金額中扣除。
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法國租稅 

下文為持有本債券相關稅務後果之摘要說明。本摘要說明係以本公開說明書發佈當時

之法國有效法律為依據，可能於未來有所變更且或有不同解釋且或將具有追溯效力。 

投資人應知悉以下聲明屬一般性聲明，且並非旨在提供所有與個別債券持有人於特定

情況所需之法國法律或稅務意見。建議投資人針對其個人情況自行諮詢獨立、合格之

稅務顧問，以決定購買、持有、贖回或處分本債券之稅務後果。 

扣繳稅款 

本債券扣繳稅款規定將視其於法國稅務之性質和特性而定。 

本債券構成法國稅務目的之債務工具。 

就於法國境外支付之款項所為扣繳稅款 

以下內容可能與未持有發行機構股份之本債券持有人有關。 

因發行機構所發行之屬於法國稅務目的之債務工具之本債券，其利息及類似收益款

項，將不適用法國《稅法》第 125 A III 條之所得稅扣繳規定，除非該等款項係於法國

境外符合法國《稅法》第 238-0 A 條所定義之非合作國家或地區 (Etat ou territoire non 

coopératif)（下稱「非合作國家」）內所支付者。若本債券相關款項係於法國境外之非

合作國家支付，則根據法國《稅法》第 125 A III 條，將適用 75% 的扣繳稅率 （無論本

債券持有人為何處之稅負居民，但於若干例外情形及適用雙重稅務協定較優惠條款之

情況除外）。非合作國家之名單依法國政府發佈之命令所定，且原則上於每一年度更

新。 

此外，依據法國《稅法》第 238 A 條規定，本債券之利息和其他收益的支付或累計對

象若定居或設立於非合作國家，或是匯入設立於非合作國家金融機構的銀行帳戶，則

該等利息或其他收益不得由發行機構的應稅所得內扣除（下稱「扣抵排除」）。某些

情況下，此等不得扣抵之任何利息及其他收益，可根據法國《稅法》第 109條以下規定

重新界定為推定股利，從而此等不得扣抵之利息及類似收益得依據法國《稅法》第 119

條之二之規定，按下列稅率扣繳：(i) 給付予非法國稅負居民之個人的款項：12.8%，

(ii) 給付予非法國稅負居民之法人的款項：配合法國《稅法》第 219-I 條第二項第一句

所訂標準企業所得稅率而調整（自 2022 年 1 月 1 日之會計年度起，為 25%)，或 (iii) 於

法國境外之非合作國家支付者（除法國稅法第 238-0A 條之二第 2 項規定者外）：75%

（惟有特定例外情形，以及適用雙重稅務協定之較優惠條款規定之情形除外）。縱有

前述規定，若發行機構能證明本債券發行之主要目的與效應，並非於非合作國家內支

付債券利息或其他收益（下稱「例外條款」），則法國《稅法》第 125 A III 條所訂之

75%扣繳稅率以及扣抵排除規定皆不適用於本債券。依法國稅務主管機關發佈之官方

指引（BOI-INT-DG-20-50-30-24/02/2021, no. 150）之規定，若本債券確屬下列情況，則

發行機構無需提供任何證據以證明本債券發行之目的與效應，本債券之發行仍適用例

外條款： 

(i) 依據法國《金融貨幣法》第 L.411-1 條所定義之公開發行方式辦理募集，或於非
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合作國家以外其他國家以同等募集方式辦理募集。於本項規定內，「同等募集方

式」係指必須向外國證券市場管理機關註冊或提交募集文件之募集；及/或 

(ii) 獲准於受規範市場或是於法國或外國多邊證券交易系統上交易，惟此等市場或系

統不得位於非合作國家，且該等證券交易市場係由市場經營者或投資服務提供者

或其他類似之外國實體負責經營，且該等市場經營者、投資服務提供者或外國實

體並未位於非合作國家境內；及/或 

(iii) 本債券於發行時獲准透過中央存託機構或法國《金融貨幣法》第 L.561-2 條所定

義之證券交割及支付系統經營者，或一或多個同類外國存託機構或經營者進行交

易，且該存託機構或經營者並非位於非合作國家。 

就向法國之稅負居民支付之款項所為扣繳稅款 

若付款代理機構 (établissement payeur) 係設立於法國，則根據法國《稅法》第 125 A I條

規定，除若干例外情況外，稅籍 (domiciliés fiscalement) 設置於法國之個人的債券利息

或類似收益需按 12.8%之稅率扣繳，但得自當年度個人所得稅已繳納款項中扣除。稅籍 

(domiciliés fiscalement) 設置於法國之個人亦須針對所收受之利息及類似收益，繳納社會

貢獻稅（CSG、CRDS 及其他相關之貢獻），按 17.2%之累進稅率扣繳所得稅。 

根據法國稅務目的本債券非屬債務工具者 

發行機構所發行本債券依法國稅務目的不構成債務工具者，其相關付款不應受限於或

應豁免於法國扣繳稅款，惟前提係該等本債券之相關持有人的居住或住所地所在國業

已與法國簽定適當之雙重稅務協定，且遵守該等協定之相關規定。 

此外，在某些情況下，若本債券相關付款的支付或累計對象為定居或設立於非合作國

家，或是匯入設立於非合作國家金融機構的銀行帳戶，該等支付款項將不得扣抵（全

部或部分）。某些情況下，及除適用雙重稅務協定之更優惠條款外，該等不得扣抵之

款項，得根據法國《稅法》第 109 條以下規定重新界定為推定股利，並依據法國《稅

法》第 119 條之二的規定，以 75%稅率扣繳稅款。 

本債券準承購人的居住或住所地所在國，若尚未與法國簽訂適當的雙重稅務協定，或

係定居或設立於非合作國家，則建議針對投資、持有或交易本債券之相關稅務後果，

自行諮詢適當獨立和專業合格的稅務顧問。 

轉讓稅及其他稅捐 

本債券若得以實物交割下列各項證券，則得適用以下規定：(i)於法國上市之股份（或

特定類似證券），或 (ii) 表彰該等股份（或類似證券）的證券。 

根據法國《稅法》第 235 ter ZD 條的規定，任何有償交易若導致下述之所有權移轉，則

將課徵金融交易稅（下稱「法國金融交易稅」）：(i) 法國《金融貨幣法》第 L 212-1 A

條所定義之權益證券 (titre de capital)，或法國《金融貨幣法》第 L 211-41 條所定義之類

似權益證券 (titre de capital assimilé)，該等證券獲准於經認可之證交所買賣，又該等證

券係由登記營業處位於法國，且該等處分發生之前一年度 12 月 1 日時公司市值超過 10

億歐元之公司所發行（下稱「法國股份」），或 (ii) 表彰法國股份的證券 (titre)，不論
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該證券發行機構的登記營業處位於何地。在特定情況下，法國金融交易稅於與交易法

國股份（或表彰法國股份的證券）相關之其他證券之行使、結算或贖回時亦適用。 

法國金融交易稅有若干豁免條件，投資人應諮詢其專業顧問以確認能否受益於相關豁

免。 

法國金融交易稅的稅率為法國股份（或表彰法國股份之有價證券）交易價值的 0.3%。 

如遇某項法國股份交易應納法國交易稅，則該項交易可免課轉讓稅 (droits de mutation à 

titre onéreux)，登記營業處設於法國之公司所發行之股票於銷售時，一般將按 0.1%之稅

率課徵轉讓稅，惟若係經認可之證券交易所上市之股份，則僅在能以書面契約或協議

明訂轉讓的情況下始須繳納轉讓稅。 
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一般資訊 

如何承購本債券 

本債券將由承銷商於發行日以包銷方式向發行機構認購。承銷商將擔任經銷商，向潛

在投資人銷售本債券。 

募集期間 

本債券向潛在投資人募集之期間，係 2023年 7月 24日（臺北時間）或以主辦承銷商 及

共同承銷商共同公告之本債券募集完成之較早日期為準。 

本債券之募集係以「先行認購者優先購得」之原則進行，且本債券如於預定募集期間

截止前即全數售出，則募集期間得不經事前通知提前結束。 

投資人如欲購買本債券，須洽詢任一承銷商。本債券不得直接向發行機構或任何承銷

商以外之其他單位進行購買。 

銷售程序 

準/潛在投資人如欲購買本債券，請洽承銷商索取申購書，並於募集期間屆滿前填妥申

購書，連同本債券申購價款交付承銷商。 

本債券之申購事宜，係依本公開說明書之條款及申購書之條款辦理。 

申購書之格式與內容並非發行機構所規定，其格式及內容可能因個別承銷商的申請與

付款程序之不同以及其他相關作業程序之不同而有所差異。投資人若採電子郵件方式

寄送申購書，應同時將該申購書正本以郵寄方式交付相關承銷商。投資人若因發行機

構或任何承銷商未收到以電子郵件或郵寄方式寄送之申購書而遭受損失，發行機構或

任何承銷商對此概不負責。 

最低投資金額 

本債券最低投資金額為澳幣 10,000 元。 

付款程序 

本債券的潛在購買者應洽各承銷商並依各承銷商指定之程序付款。 

申購本債券時應確認事項 

投資人向任何承銷商提交購買本債券之申請指示時，即視同投資人向承銷商及發行機

構確認包括下列在內的各個事項： 

• 承諾並同意接受其所申購之本債券數量或實際配得之任何較少數量（若有）； 

• 承諾並同意依據實際配得之本債券數量全額支付發行價格； 

• 同意若其未配得任何本債券，或僅購得申購數額之部分，或本債券因故未能發
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行，則其申購價金之全部或一部分將無息返還，其風險由投資人自行承擔； 

• 授權收受其申請指示之承銷商將其所購得之本債券存入該投資人之投資帳戶，並

瞭解本債券屬於無實體發行，其於本債券下之權益僅以帳簿劃撥方式為之； 

• 已確實收到、閱讀並瞭解本公開說明書； 

• 知悉本債券係以英國法律為準據法，且以英國法院為管轄法院； 

• 瞭解其係直接向承銷商購買本債券，而後者係以當事人身分銷售本債券，且申請

時，投資人與發行機構間概不存在與本債券購買契約相關之契約關係； 

• 瞭解並同意發行機構及承銷商均不針對承銷商所提供之銀行服務和保管服務承擔

任何責任，亦不就投資人運用承銷商之銀行帳戶、投資帳戶或保管服務所生損失

承擔任何責任； 

• 同意不論發行機構或承銷商，或其各自之董事、主管、代理人及代表人，就承銷

商依投資人於其所所開設之銀行帳戶或投資帳戶的作業相關規定所進行之本債券

銷售所致的任何損失，毋須承擔相關責任； 

• 確認投資人非在美國境內，且非屬美國《證券法》規範 S 定義下之美國人（包括

美國居民以及依美國法律組織或設立之合夥或公司）；以及 

• 瞭解投資本債券之性質及所涉風險。 

投資人向承銷商申購本債券時，應確認其已閱讀並瞭解前述確認事項。 

交割程序  

為購買本債券，除非投資人已於 Euroclear 或 Clearstream 開立帳戶，且打算透過該等帳

戶與 Euroclear 或 Clearstream 辦理本債券之交割，否則投資人必須具備本地證券商的證

券劃撥帳戶，以及本地銀行的外幣存款帳戶，並透過集保結算所的帳戶與 Euroclear 辦

理本債券之交割。 

本債券於初級市場之認購將直接透過 Euroclear 或 Clearstream 或透過集保結算所於 

Euroclear 或 Clearstream 開設之帳戶辦理交割。集保結算所將轉撥購得之本債券之相關

部位分配至各個初級市場之投資人指定的保管劃撥帳戶內。基於時差因素，本債券預

計將於發行日後之次一中華民國營業日撥入集保結算所帳戶。本債券之交易及交割應

依國內債券所適用之法規以及集保結算所和櫃買中心之作業程序辦理。 

投資人本身於 Euroclear 或 Clearstream 開立帳戶者，則可經由該等帳戶辦理本債券之交

割（無需向集保結算所申請將本債券撥入集保結算所帳戶），或填具指定申請書向集

保結算所提出申請，將其存於 Euroclear 或 Clearstream 帳戶內的本債券，轉撥到集保結

算所於 Euroclear 或 Clearstream 所開設的帳戶內，以利於本國市場或外國市場進行交

易。    

本債券之本金及/或利息之分派事宜，將由與集保結算所進行系統連線之款項收付銀行

辦理撥付作業。於集保結算所收妥該等款項後，該等款項於扣除相關處理手續費用
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後，將撥入投資人的外幣存款帳戶。然而，投資人實際收受該等配發款項的時間，將

取決於其開設外幣存款帳戶之本地銀行的一般作業情況而定。投資人若未持有任何開

立於款項收付銀行之外幣存款戶，則須支付外幣匯出手續費。已於 Euroclear 或

Clearstream 開立帳戶之投資人，則可經由該等 Euroclear 或 Clearstream 帳戶直接收受款

項。  

投資人每年應支付集保結算所及 Euroclear 或 Clearstream 外幣債券帳簿保管費，年費率

分別為 0.009%和 0.01%（相當於多數本地銀行收取之平均信託保管費）。以集保結算

所而言，若投資金額為美金 10,000 元，則每年平均約新台幣 59 元。該等費用，將由投

資人往來證券商透過將該等費用從投資人的新台幣證券交割帳戶內扣除。 

債券報價 

發行機構謹依《財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則》第

24 條之 1 規定，委任永豐金證券股份有限公司為流動量提供者，為本債券提供買賣報

價。
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風險因素  

本節列出投資本債券之固有風險。 

本債券之任何投資均存在若干風險。本債券之潛在投資人於進行投資決策時，應依據
自身財務狀況及投資目標，仔細考量與本債券、發行機構及其產業之任何投資相關因
素及風險，及本公開說明書中的一切資訊（含參考資訊），且應特別留意下文所載之
風險因素。 

發行機構認為下列風險因素可能影響其履行本債券義務之能力，發行機構於各風險分
類中優先列出最重大之風險，並同時考量了其所預期之負面影響程度及發生的可能
性。 

潛在投資人亦應於進行投資決策前詳為閱覽本公開說明書及參考資料所列之詳細資
訊，並獲致其自己之投資觀點。潛在投資人亦應詳加考量基於本公開說明書、相關參
考資料之說明及其自身情況，自行評估是否適合投資本債券。 

與發行機構相關的風險 

信用風險 

發行機構之主要業務為與債務相關之業務，因此，信用風險為其主要風險。 

與交易對手相關之信用風險 

發行機構暴露於公司及金融機構等交易對手之信用風險。相較近期處於歷史低位之交

易對手違約率而言，交易對手違約率可能會增加；發行機構可能因此需要認列重大變

化及可能發生之不良債權及催收款，進而可能影響其盈利能力。發行機構需認列之程

度取決於歷史損益、貸款數量、類型及期限、經濟趨勢及與貸款回收前景相關之其他

因素。 

集中風險 

如同發行機構之競爭對手，企業及投資銀行之客戶集中於大型跨國企業或主要金融機

構，而發行機構自金融危機以來進行之重新聚焦策略因稍微減少了發行機構之交易對

手數量及所涉地理區位，因此導致投資組合之集中度相對增加。任何信用評級調降或

此類大型交易對手之任何違約或破產，均可能對發行機構之業務活動、業績和財務狀

況產生負面影響。 

市場交易風險 

市場交易風險是指與市場交易、投資及/或結算相關之信用風險。雖然發行機構通常可

藉由抵押品或抵銷權以因應此類風險，但仍可能不足以獲得充分保護，發行機構可能

會因主要交易對手之違約而蒙受重大損失。 

國家主權風險 

由於發行機構於世界上許多國家均有暴險，當一國之環境或經濟、金融、政治或社會
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形勢惡化並影響發行機構於該國之經營及交易對手之品質時，可能導致發行機構應認

列額外費用或蒙受超出先前在其財務報表中所認列之損失。 

此外，發行機構於經濟合作發展組織以外之國家具有重大風險暴露，包括政治不穩

定、不可預測之監管及稅收、徵用以及其他在較發達經濟體中較少存在的風險。 

發行機構基於其相關主權交易對手所負之各種義務亦暴露於主權風險。 

公衛危機導致之主權債務增加亦提升了這種風險。 

2022 年 2 月下旬，俄羅斯與烏克蘭之間的緊張局勢導致了一場軍事衝突。這場戰爭的

規模和持續時間，以及當地和全球的金融和經濟影響都難以預測。發行機構可能因直

接或間接與俄羅斯相關之暴險而蒙受損失。  

金融風險 

金融風險涵蓋與發行機構經營環境相關的風險，特別是市場風險、股權投資價值變動

風險、外匯風險、流動性風險、證券投資組合價值變動風險及全球利率風險。 

營運風險 

發行機構之營運風險包含出於內部流程（尤其是涉及員工及資訊系統之流程）或外部

事件（無論是故意的、意外的或自然的（洪水、火災、地震、恐怖襲擊等））。在營

運風險中，不合規風險及法律風險可以區分為因不當或不足之內部流程所致風險，及

因外部事件引起之風險。 

業務風險 

發行機構之業務風險一方面包括系統性風險，即與總體經濟、政治及監管環境相關的

全球性風險；另一方面包含發行機構策略選擇及/或競爭定位等決策而生之風險，即與

損失或業績下降相關之風險。 

氣候變遷風險 

發行機構亦承受其交易對手暴險之氣候變遷風險。當發行機構向從事產生大量溫室氣

體活動之企業提供貸款時，發行機構將曝露於如因相關更嚴格之法規限制借款人之營

運時之風險，可能對借款人之信用品質產生重大不利影響，進而導致發行機構之貸款

組合遭受損失（即能源轉型風險）。發行機構亦面臨實體風險，即突發異常天氣或氣

候長期變化（例如水位上升）導致損壞其自身或其客戶之設施之風險。 

集團風險 

根據法國《貨幣和金融法》之規定，如發行機構所屬之法商法國農業信貸集團之任何

成員遭遇財務困難，Crédit Agricole S.A. 將有義務調動集團資源（包括發行機構之資

源）來支持該成員。 

與債券市場相關的風險 
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本債券之市場價值  

本債券之市場價值將受到發行機構之債信、相關標的之價值，以及任何所適用之參考

實體或債券發行機構之財務狀況與債信所影響。 

本債券與相關標的之價值、或信用事件或債券事件（依其適用情形）發生之可能性，

取決於許多相互關聯之因素，包括法國、盧森堡或其他地方之經濟、金融與政治事

件，包括對於資本市場造成一般性影響之因素，以及對於盧森堡交易所及/或本債券、

標的或任何標的之指數所含之有價證券進行交易之交易所造成影響之因素。本債券持

有人得於到期日前出售本債券之價格可能發生折價，而可能與發行價格或該持有人支

付之購買價格有重大差異。本債券交易價格之下跌速度可能與其上升速度相同，本債

券之持有人可能遭受投資全部損失。因此，本債券持有人所投資之全部或部分本金可

能會在本債券轉讓時蒙受損失，在這種情況下，本債券持有人將獲得遠少於所投資本

金總額之金額。 

次級市場 

本債券於發行時可能不存在已建立之交易市場，且未來可能亦不會發展該等交易市

場。若市場發展，本債券流動性仍可能不足。因此，本債券持有人可能無法輕易地出

售本債券、或可能無法以相當於發展成熟之次級市場進行類似投資所獲得之收益進行

出售。對於對利率、貨幣或市場風險特別敏感之本債券、為特定投資目標或策略所特

別設計之本債券、或其結構係為符合特定類別之投資人之投資要求之本債券更是如

此。屬於該等類型之本債券，與普通之債務證券相較，一般而言將具有較為限縮之次

級市場與較大之價格波動。其不具流動性之特徵可能對於本債券之市場價值產生嚴重

不利影響。投資人可能無法輕易地出售本債券或以得使其實現預期收益之價格出售本

債券。 

匯率風險與匯兌管制 

發行機構將支付本債券之票面金額與利息（如適用）。若本債券持有人之財務活動主

要係以指定貨幣以外之貨幣或貨幣單位（下稱「債券持有人貨幣」）進行計價，則將

產生與貨幣兌換相關之若干風險。前述包含匯率可能劇烈變動之風險（包括因指定貨

幣貶值或債券持有人貨幣升值所導致之變動），以及對於債券持有人貨幣具有管轄權

之主管機關可能實施或調整匯兌管制之風險。債券持有人貨幣對於指定貨幣之升值，

將使下列價值減少：（1）相當於本債券持有人貨幣計價之本債券投資收益；（2）相

當於債券持有人貨幣計價之與本債券相關之應付款項價值；及（3）相當於本債券持有

人貨幣計價之本債券市價。 

政府與財政機關可能實施匯兌管制（部分已於先前實施），該等匯兌管制可能對於所

適用匯率產生不利影響。因此，債券持有人可能取得低於預期之利息（如適用）或票

面金額，或無法取得利息（如適用）或票面金額。自持有人所在本地貨幣並非指定貨

幣之本債券持有人角度觀之，可能會導致投資重大損失。 

與本債券法律問題相關的風險 

在法國實施歐盟銀行復原及清理計畫指令之影響 
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第 2014/59/EU 號指令為信貸機構及投資公司之復原及清理建立一歐盟範圍內之框架，

並經 2019 年 5 月 20 日之第 2019/879 號指令修正（下稱「銀行復原及清理指令」），

在法國實施。 

如發行機構構成銀行復原及清理指令所定義之無力償付或可能無力償付，且相關清理

機構採用任何或組合的銀行復原及清理指令所定工具（例如出售其營業、創建過橋機

構、資產分離或紓困），發行機構資產折價出售可能會導致無擔保債券之未受償部位

減損，甚至在最壞的情況下減損至零。 

發行機構之無擔保債券亦可能根據正常破產程序中的債權等級轉換為股權或其他所有

權工具，其中股權或其他工具可以也可能受到任何未來的取消、轉讓或稀釋（此類減

少或取消優先針對普通股一級資本，其次減少、取消或轉換針對其他一級資本，接續

為是二級資本與其他次級債務，然後是其他債務）。相關清理機構亦可能尋求修改任

何未清償之無擔保債券之條款（例如更改期限）。 

因此，行使銀行復原及清理指令下的任何權力或任何此類行使的建議都可能對本債券

持有人之權利、本債券投資之價格或價值及/或發行機構履行本債券義務之能力產生重

大不利影響。 

法國破產法 

發行機構係依法國法律合法設立之法人，如發行機構破產，則其破產程序，包括調解

程序（procedure de conciliation）、保存程序（procédure de sauvegarde）、加速保存程

序（procédure de sauvegarde accélérée）及司法重整程序（procédure de redressement 

judiciaire）等一般影響債權人之程序將受法國《破產法》管轄。本債券持有人之權利及

發行機構對本債券持有人所負之責任可能與本債券上市國之法律針對同等工具之規定

存在重大差異。此外，適用於發行機構之破產法可能不如投資人所熟知之司法管轄區

的破產法般對債券持有人有利。 

持有人根據 2021 年 10 月 1 日生效之法國第 2021-1193 號法令關於破產程序中採行重組

計劃之程序之規範，「受影響方」（包括債權人，因此亦包括債券持有人）應在採行

重組計劃時按不同請求權、權利之利益共同性被劃分為不同群組。債券持有人將不再

在一單一持有人團會議中審議擬議的重組計劃，亦即，其將不再受益於該計劃的特定

否決權。相反的，與任何其他受影響方相同，債券持有人將被分為一個或多個群組

（可能與其他類型之債權人屬於同一群組），且其否決票可能會被(i) 如與其他類型之

債權人歸類為同一群組，遭其同群組中之其他類型債權人推翻並遭強行批准破產，或 

(ii) 遭其他群組推翻。 

每個群組之決議係採三分之二之多數決，並無最低出席人數之要求。 

如重組計劃未獲受影響方所有群組之同意，於特定情形下，仍可應發行機構或接管人

（於發行機構同意下）之要求由法院批准重組計劃並將此決定強加於不同意之群組。 

為免疑義，本公開說明書與代理契約所載之本債券條款與條件中，關於本債券持有人

會議之條款，如若於系爭情況中與強制破產法之條款相牴觸，則於牴觸範圍內將無適

用餘地。 
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如發行機構破產，上述程序（可能會不時進行修訂）可能會對尋求受償之本債券持有

人產生不利影響。 

發行機構啟動破產程序將對本債券之市場價值產生重大不利影響。因此，如果特定群

組之受影響方無法收回全部或部分應得的款項，則可能會對本債券持有人產生負面和

重大影響，並導致他們損失全部或部分投資本金。 

修正 

本債券之條款及代理協議包含召集本債券持有人會議討論影響其權益之一般性事項之

條款。該等條款允許以多數決方式拘束所有本債券持有人，包括未參與相關會議且未

投票之本債券持有人，以及與多數持意見相反立場之本債券持有人。 

發行機構亦得未經本債券持有人同意，以任何發行機構及/或計算代理人認為必要或理

想之方式修正本債券之條款與條件，惟系爭修正（i）未重大損害本債券持有人之利

益；（ii）屬形式、次要或技術性質；（iii）或係用以（A）更正顯著或經證實之錯誤

或疏漏；（B）用以改正、更正或增補本債券之條款與條件內之瑕疵條款；（C）為遵

循法律或規定之強制規定；或（D）為滿足本債券可能掛牌之任何股票交易所之任何要

求。因此，不得就這些修改徵求債券持有人之意見，亦不得以決議反對之。 

無擔保義務且無消極擔保條款 

本債券構成發行機構（而不對他人）之一般性、無擔保的契約上義務。任何購買本債

券之人均係仰賴發行機構之債信，且依條款與條件不得對任何他人主張權利。本債券

未受發行機構任何財產所擔保，且所有本債券其本身之間以及與發行機構之所有其他

無擔保及主順位優先受償之義務順位均相同。除無擔保外，本債券亦無消極擔保條

款，這意味著發行機構可以對其他債券提供擔保但不對本債券授予同等設定質權或擔

保權益或對本債券持有人授予此類設定質權或擔保權益之情況，即設定質權於其資產

以擔保其他票據或債務工具。 

稅金補償 

除非所適用之最終條款特別載明適用「稅金補償」，否則發行機構並不會就本債券持

有人遭扣繳之稅額另行支付額外金額作為稅金補償，相應風險及損失由本債券持有人

承受。 

潛在美國海外帳戶稅收遵循法扣繳 

2010 年《獎勵聘僱恢復就業法案》之外國帳戶稅收遵從規定（下稱「FATCA 法

案」），對於若干因出售產生美國來源收入（包括相當於股利之給付）之資產所生之

美國來源給付與收入，以及若干由非美國實體向未符合特定認證或報告要求之人所為

之給付，扣繳 30%（下稱「FATCA 扣繳」）。若與美國扣繳稅相關之金額將自本債券

之利息、票面金額或其他金額中所扣除或扣繳，依本債券之條件，發行機構、任何代

理人或任何其他人，均無須就該等稅負之扣除或扣繳支付額外款項。因此，本債券持

有人收到之利息或票面金額可能低於預期。 

FATCA 法案相當複雜，且目前仍未確定 FATCA 法案將如何適用於「外國中間機構之
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款項」。就 FATCA 法案如何適用於本債券，可能於任何適用之公開說明書或基礎公開

說明書增補書（如有適用）進行說明。如美國扣繳稅之金額將自本債券之利息、票面

金額或其他給付為扣除或扣繳，且所適用之最終發行條件載明本債券適用一般條件 6.5

（FATCA 扣繳之贖回），則本債券得（或於若干情況得）以其公平市價提前贖回。如

所適用之最終發行條件中載明本債券不適用一般條件 6.5（FATCA扣繳之贖回），則本

債券 FATCA 扣繳之發生將不會導致本債券被提前贖回。如前文所述，於該等情況，發

行機構、任何代理人或任何其他人均無須就 FATCA 扣繳支付額外款項，且本債券持有

人可能因此收到低於先前預期之利息或票面金額。 

有關根據一般條件6.5（FATCA扣繳之贖回）與贖回相關風險之更多資訊，另請參閱下

方關於「發行機構可選擇贖回之債券」及「可自動贖回之債券」之風險因素。 

（多德-弗蘭克）華爾街改革與消費者保護法及其他影響衍生性金融商品市場之法規修
正 

多德-弗蘭克 (Dodd Frank) 華爾街改革與消費者保護法案對於期貨與店頭（OTC）衍生

性金融商品市場之法規帶來重大改變，其第 619 條（與相關規範合稱「沃克爾法

則」）原則上禁止特定銀行實體從事自營交易，並限制其資助與投資與美國有關之避

險基金及私募股權基金，發行機構無法保證將有資格獲得沃克爾法則及相關規範可能

提供的任何其他除外或豁免。如發行機構被認定為沃克爾法則所定義之受規範基金，

則相關受規範之銀行或其他機構取得及保留對該發行機構之所有權利益之能力將受限

制。因此，潛在投資人應諮詢其法律顧問，以確定沃爾克法則是否會禁止或限制其獲

得本債券權益之能力，或隨後是否會被剝奪此類權益。 

影響相當於股利之款項之立法 

若任何本債券付款之全部或一部係直接或間接以一美國實體支付股利為條件或為判斷

依據，則其向非美國人為之時可能會遭課徵稅率 30%之美國扣繳稅款。此種美國扣繳

稅款之課徵將減少非美國人收到之金額。若一非美國人適用此種扣繳稅，則該非美國

人可能得依據適用之雙邊租稅協定向美國國稅局請求抵免或退還。 

相關法規對本債券投資之適用可能性，可能會對本債券持有人產生不利影響 

面額包含整倍數之本債券 

關於任何本債券之發行，若其面額係以最低面額、加上一個或數個其他較低金額之較

高之整倍數，則該等債券可能得以非該最低面額之整倍數進行交易。於此種情形，該

債券持有人因以該等金額進行交易而於相關時間於相關結算系統內之帳戶持有低於最

低面額之金額，則該債券持有人就該等持有可能無法取得實體債券（將印製實體債

券），而須購買達票面金額，使其持有金額達到特定面額。 

若發行實體債券，本債券持有人應瞭解，如實體債券之面額非最小特定面額之整倍

數，則其可能不具流動性或難以交易。從而，本債券之持有人將招致不利影響。 

與特定債券發行結構相關的風險 

利率風險 
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固定利率債券 

投資固定利率債券時，市場利率之後續變化可能對於固定利率債券之價值產生不利影

響之風險。 

浮動利率債券 

浮動利率債券之利息收入將無法預期。由於利息收入不固定，投資人無法於購買浮動

利率債券時即確定一定之投資收益，致投資人之投資回報無法與投資具有較長固定利

率期間之投資回報相比。如果最終條款定有頻繁的利息支付日期，投資人於市場利率

下降時將承受再投資風險。此外，發行機構發行固定利率證券之能力可能會影響浮動

利率債券之市值及次級市場（如有），反之亦然。 

與「基準」利率、指數或價格連結之債券 

債券之利率可參考相關「基準」決定。被視為「基準」之利率及指數是近期各國及國

際監管指引及改革建議的主題。其中一些改革已生效，一些則仍有待實施。這些改革

可能會導致這些基準的表現與過去不同、完全消失、需要修改計算方法或產生其他無

法預測的後果。任何此類後果都可能對與此類「基準」相關或引用此類「基準」之債

券產生重大不利影響。 

倫敦銀行同業拆借利率及其他基準之退場可能對本債券價值產生不利影響 

英國金融行為監理局公告倫敦銀行同業拆借利率（下稱「LIBOR」）將逐步退場，最

終將於 2023 年 6 月結束後，全面不再要求成員銀行提供 LIBOR 報價，且 ICE 基準管理

局將不再發布 LIBOR 報價，所有 LIBOR相關報價將不再具代表性或反映經濟現實。此

外，根據 2021年《金融服務法》，英國金融行為監理局有權要求更改決定 LIBOR報價

之方式。無法預測成員銀行未來是否、在何種程度上繼續提供 LIBOR 報價。上述事項

可能導致 LIBOR 報價之表現與過去有所不同，並可能產生無法預測的其他後果。 

如果 LIBOR報價退場或出於其他原因不可得，則直接或間接參考 LIBOR報價之債券利

率將依據此類債券所適用之後備條款決定。 

上述任何一項都可能對參考 LIBOR 報價之債券價值、流動性及報酬產生不利影響。 

零息債券之價格波動度高於非貼現債券 

相較於付息債券，零息債券在次級市場之交易價格之利率敏感度較高，當利率上升，

零息債券可能會比其他具有相同天期之債券蒙受更高的價格損失。任何此類波動可能

對債券市值產生重大不利影響。 

與負利率有關的風險  

在某些情況下，倘最終條款中明確規定為負利率債券，則其最終贖回金額、分期贖回

金額或提前贖回金額（依其適用）可能減去特定金額或利率，然而，於任何情形下，

最終贖回金額、分期贖回金額或提前贖回金額（依其適用）均不得小於零。因此，本

債券持有人可能會損失全部或部分投資本金。 
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與贖回本債券相關的風險 

由發行機構選擇贖回債券 

本債券之最終條款得規定，在發生預定付款貨幣停止事件、FRS 中斷事件（如法律變

更、避險中斷及/或避險成本增加等），或出於 FATCA 預扣、法定贖回或強制回售，

或在清理型贖回選擇權及不合法及不可抗力之情形下，由發行機構選擇提前贖回。發

行機構可按相當於本債券公允市價之金額贖回本債券。 

因提前贖回而獲得之收益可能低於預期，且本債券之贖回金額可能低於本債券持有人

最初所支付之債券購買價格。因此，本債券持有人可能無法收取所投資本金之總額。

此外，選擇將其透過提前贖回所獲得之金額進行再投資之本債券持有人，可能僅能投

資於收益率低於被贖回債券之其他投資工具，可能對本債券持有人之預期收益產生巨

大之負面影響。 

自動贖回之債券 

在發生 FATCA 扣繳之情形，發行機構應贖回債券。此種自動贖回可能對債券之價值產

生負面影響，並可能導致本債券持有人在較不有利之金額或時間下贖回債券。因此，

本債券持有人可能無法收取所投資本金之總額。 

與提前贖回觸發事件有關之風險 

如發生提前贖回觸發事件，本債券可能被提前贖回，此外，當發行機構之借貸成本低

於本債券利率時，發行機構可能被預期會贖回本債券。贖回所取得之收益率可能低於

預期，且贖回之本債券面額亦可能低於本債券持有人為本債券支付之承購金額。因

此，本債券持有人可能損失其所投資之部分本金，而在此情況下無法收取其投資本金

之總額。此外，在提前贖回日時，本債券持有人通常不能以與被贖回債券相同效益之

利率對贖回收益進行再投資，而僅能以顯著較低之利率進行再投資。 

與贖回方法有關之風險 

適用於最終贖回金額或分期贖回金額之贖回方法可能與適用於提前贖回金額之贖回方

法不同。贖回報酬之計算可能與一個或多個標的價值有所關聯。該等標的之績效將影

響本債券持有人將取得之提前贖回金額、分期贖回金額或最終贖回金額。 

提前贖回金額、分期贖回金額或最終贖回金額可能少於債券之名目金額，且本債券持

有人可能損失其投資之所有或部分之本金。 

公允市價贖回金額 

如最終條款明訂，本債券得按其公允市價贖回金額贖回，該金額可能與預定贖回日之

金額不同。除非本債券之公允市價贖回金額是參照固定之百分比來決定，否則本債券

之公允市價贖回金額將等同於本債券之公允市價（最低為零）。在提前贖回本債券

後，本債券持有人可能無法以與被贖回債券同等報酬利率對因贖回取得之收益進行再

投資，而僅能以顯著較低之利率或在較差之條件下進行再投資。 
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贖回解約成本 

贖回解約成本所反映之金額，相當於發行機構針對或其附屬企業任何本債券之損失、

費用及成本所按比例計算之價值部分（以本債券之計價貨幣決定），亦即可能有本債

券之避險價格風險及任何有關稅收減免之損失或其他因解約或調整任何標的、相關交

換協議或其他避險安排之稅收後果對發行機構及/或其任何附屬企業之任何損失、費用

及成本，由計算代理人全權決定計算。本債券持有人無法得知本債券是否經避險、或

任何此類之避險條款及此類避險被解約或被調整之後果，且亦無法得知其金額為何以

及贖回本債券時其所支付金額。 

與中斷事件有關之風險 

利率連動式債券、連結贖回債券、債券連結債券、信用連結債券及特別股連結債券可

能會受到其他中斷事件相關之風險所影響，如其他中斷事件、市場中斷事件、中斷之

日數及其他對債券有重大影響之事件（如適用，以下合稱為「中斷事件」）。 

任何中斷事件之發生可能會導致與任何標的或一組標的中受影響之組成標的之相關評

價日期之延遲，以及相關利息或贖回之付款日期或被發行機構贖回之債券之延遲。任

何付款日期延遲後所支付之金額將不會因考量與延遲付款有關之任何利息或其他款項

而進行調整。 

本債券持有人應注意在發生任何中斷事件時，計算代理人有大量之裁量權，得對其認

為適當之條款進行調整，並可根據相關資產條款決定相關標的之公允價值或對指數等

級之善意評估。 

任何觀察日期或付款日期之延遲或任何對條款之修正都可能對債券之價值產生不利影

響。任何此類事件之發生亦可能對投資者之投資計畫、時程表或與債券付款日期相關

之計畫產生不利影響。 

與「非結構性債券」("titres non-structurés")之非違約事件有關之風險  

在贖回日期前屬於非結構性債券之債券，可能需要得到主管機關之事前書面許可。若

主管機關拒絕許可，該債券之市價可能會受到負面影響，且可能招致投資者投資於該

債券上之損失。 

與綠色債券相關的風險 

本債券之最終條款得將本債券以綠色債券之形式發行。在此種情況下，發行機構有意

將相當於本債券淨收益之全部或一部金額用於融資及/或再融資於新的或現有的合格綠

色資產，且該等合格綠色資產通常是與某些環境友善或永續性專案之類別有關之新的

或現有的融資專案。 

目前之法律、法規或其他相類規定對於何謂「綠色」、「社會責任」、「永續性」或

其他類似標籤之專案並無明確定義，亦無市場共識。據此，發行機構並無或不能向本

債券持有人保證，本債券之收益使用規畫將符合投資者之預期，亦不保證不會對任何

社會責任、綠色、永續性產生不利及/或其他影響。 



 

74 
 

發行機構並不保證相關合格綠色資產融資專案能夠以特定方式依特定時程實施並將本

債券之全部或部分收益使用於該等專案。亦無法保證這些綠色、低碳、社會責任專案

或任何其專案之組合將在任何特定期間內達成或具有任何發行機構最初預期或期望之

結果或成果，或最初指定之綠色、低碳、社會責任專案或其組合將不會被認為不合

格。任何上述情形或發行機構未能達成目標，及任何可能使用於綠色、社會責任或永

續性專案之本債券收益與本債券之間實際或潛在的期限錯配，將不會(1)使本債券持有

人對發行機構有求償權；(2)構成本債券之違約；以及(3)導致發行機構有義務贖回本債

券或成為發行機構決定是否行使本債券之任何選擇性贖回權之相關因素。 

任何未能將本綠色債券之收益按預期方式使用、任何撤銷所適用之任何意見或證書、

任何顯示發行機構全部或部分不符合該等意見或證書所涵蓋之標準或要求之意見或證

書，或任何法商法國農業信貸銀行集團之綠色債券架構及/或選擇標準之變化，均可能

對本債券之價值產生不利影響。 

與社會責任債券相關的風險 

本債券之最終條款得將本債券以社會責任債券之形式發行。在此種情況下，發行機構

有意將相當於本債券淨收益之全部或一部金額用於融資及/或再融資於新的或現有的合

格社會資產，且該等合格社會責任資產通常是與某些社會責任友善或永續性計畫之類

別有關之新的或現有的融資專案。 

目前之法律、法規或其他相類規定對於何謂「永續性」、「社會責任」或其他類似標

籤之專案並無明確之定義，亦無市場共識。據此，發行機構並無或不能向本債券持有

人保證，本債券之收益使用規畫，將全部或部分滿足任何未來國家或國際之立法或法

規要求或建議，或符合任何投資者對該「永續性」、「社會責任」或類似標籤債券之

預期。 

發行機構並不保證相關合格社會責任資產融資專案能夠以特定方式依特定時程實施並

將本債券之全部或部分收益使用於該等專案。亦無法保證本社會責任債券或其融資

（或再融資）之專案將取得發行機構最初預期或期望之結果或成果（無論是否與社會

責任、永續性或其他目標有關）。任何上述情形或發行機構未能達成目標，將不會構

成本社會責任債券之違約。 

任何未能將本社會責任債券之收益按預期方式使用、任何撤銷所適用之任何意見或證

書、任何顯示發行機構全部或部分不符合該意見或證書所涵蓋之標準或要求之意見或

證書，或任何法商法國農業信貸銀行集團之社會責任債券架構及/或選擇標準之變化，

均可能對本債券之價值產生不利影響。
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財務報表 

發行機構之最近三個年度（2020、2021 及 2022 年）綜合資產負債表及綜合損益表詳如

附件[E]。 

 

 

 



 

 

附件 [A] ─ 承銷商承銷手續費之聲明書 

 



 

 

附件 [B] ─ 主辦承銷商評估報告總結意見 

 

 



 

 

附件 [C] ─ 律師法律意見書 

 



 

 

附件 [D] ─ 評等機構之信用評等報告 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 
 



 

 

 



 

 

 



 

 

附件 [E] ─ 發行機構財務報表 

(1) 2022年綜合損益表（摘自發行機構 2022註冊文件第 255頁）及 2022 綜合資產負債表

（摘自發行機構 2022 註冊文件第 257頁至第 258頁） 

1. 2022 年綜合損益表 

  

（以百萬歐元為單位）  2022年 12月 31日 2021年 12月 31日 

利息及同類收入  8,928 4,933 

利息及同類費用 (5,100) (1,556) 

手續費及佣金收入 1,673 1,662 

手續費及佣金費用 (768) (721) 

透過損益按公允價值衡量之金融工具淨利益（損失） 1,918 1,501 

持有供交易資產/負債之淨利益（損失） (2,851) 480 

透過損益按公允價值衡量之其他金融資產/負債淨利益（損

失） 
4,769 1,021 

透過其他綜合損益按公允價值衡量之金融工具淨利益（損失） 17 32 

後續可能重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡

量債務工具之淨利益（損失） 
(1) 17 

後續不重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡量

權益工具之報酬（股利） 
18 15 

除列按攤銷後成本衡量金融資產之淨利益（損失） 1 8 

按攤銷後成本衡量金融資產重分類至透過損益按公允價值衡量

金融資產之淨利益（損失） 
- - 

透過其他綜合損益按公允價值衡量金融資產重分類至透過損益

按公允價值衡量金融資產之淨利益（損失） 
- - 

其他業務收入 125 117 

其他業務支出 (97) (63) 

收入 6,697 5,913 

營業費用 (3,858) (3,474) 

不動產、廠房及設備及無形資產之折舊、攤銷及減損 (246) (221) 

營業利益總額 2,593 2,218 

風險成本 (253) (54) 

營業利益 2,340 2,164 

按權益法計算之投資收益淨額 - - 

其他資產之淨利益（損失） (7) (39) 

商譽價值變動 - - 

稅前利益 2,333 2,125 



 

 

所得稅 (490) (432) 

停業單位淨利益 4 7 

淨利益 1,847 1,700 

非控制權益 9 9 

歸屬於集團之淨利益 1,838 1,691 

每股盈餘（歐元）
1
 4.73 4.75 

稀釋每股盈餘（歐元）1 4.73 4.75 

 
1 相對利益係包含停業單位淨利益 



 

 

2. 2022 年綜合資產負債表-資產 

  

（以百萬歐元為單位） 2022年 12月 31日 2021年 12月 31日  

現金及存放央行款項 78,711 65,067  

透過損益按公允價值衡量之金融資產 295,492 250,740  

持有供交易之金融資產 295,043 250,376  

透過損益按公允價值衡量之其他金融工具 449 364  

避險性衍生工具 2,611 1,323  

透過其他綜合損益按公允價值衡量之金融資產 10,772 13,428  

後續可能重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡

量之債務工具 
10,436 13,081  

後續不重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡量

之權益工具 
336 347  

按攤銷後成本衡量之金融資產 274,396 239,071  

同業放款及應收款 60,494 43,600  

客戶放款及應收款 179,186 165,830  

債務工具 34,716 29,641  

利率避險投資組合之重估調整 - 7  

流動及遞延所得稅資產 1,551 1,102  

估列、預付款及其他流動資產 62,183 26,660  

持有供銷售及停業單位之非流動資產 - 10  

採用權益法之投資 - -  

投資性不動產 - 1  

不動產、廠房及設備 938 829  

無形資產 462 420  

商譽 1,086 1,063  

總資產 728,202 599,721  

  

 



 

 

3. 2022 年綜合資產負債表-負債 

  

（以百萬歐元為單位） 2022 年 12月 31日 2021年 12月 31日  

央行款項 33 1,224  

透過損益按公允價值衡量之金融負債 303,316 247,587  

持有供交易之金融負債 274,534 221,904  

指定為透過損益按公允價值衡量之金融負債 28,782 25,683  

避險性衍生工具 5,141 1,202  

按攤銷後成本衡量之金融負債 335,021 289,788  

同業存款 79,781 78,442  

客戶存款 186,851 159,578  

債務工具 68,389 51,768  

利率避險投資組合之重估調整 (368) 9  

流動及遞延所得稅負債 2,198 2,106  

估列、預收款及其他流動負債 49,268 25,851  

持有供銷售及停業單位非流動資產相關之負債 - 9  

保險技術準備金 - 9  

負債準備 922 1,337  

次順位債券 4,293 4,079  

總負債 699,824 573,201  

權益 28,378 26,520  

權益-歸屬於集團 28,255 26,400  

股本及公積 19,413 17,333  

合併公積 7,914 7,238  

其他綜合損益 (910) 138  

停業單位之其他綜合損益 - -  

本年度淨利（損） 1,838 1,691  

非控制權益 123 120  

總負債及權益 728,202 599,721  

  



 

 

(2) 2021年綜合損益表（摘自發行機構 2021註冊文件第 255頁）及 2021 綜合資產負債表

（摘自發行機構 2021 註冊文件第 257頁至第 258頁） 

1. 2021 年綜合損益表 

  

（以百萬歐元為單位）  2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日  

利息及同類收入  4,933 5,310  

利息及同類費用 (1,556) (2,127)  

手續費及佣金收入 1,662 1,603  

手續費及佣金費用 (721) (664)  

透過損益按公允價值衡量之金融工具淨利益（損失） 1,501 1,738  

持有供交易資產/負債之淨利益（損失） 480 1,881  

透過損益按公允價值衡量之其他金融資產/負債淨利益（損

失） 
1,021 (143)  

透過其他綜合損益按公允價值衡量之金融工具淨利益（損失） 32 35  

後續可能重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡

量債務工具之淨利益（損失） 
17 -  

後續不重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡量

權益工具之報酬（股利） 
15 35  

除列按攤銷後成本衡量金融資產之淨利益（損失） 8 7  

按攤銷後成本衡量金融資產重分類至透過損益按公允價值衡量

金融資產之淨利益（損失） 
- -  

透過其他綜合損益按公允價值衡量金融資產重分類至透過損益

按公允價值衡量金融資產之淨利益（損失） 
- -  

其他業務收入 117 99  

其他業務支出 (63) (67)  

收入 5,913 5,934  

營業費用 (3,474) (3,284)  

不動產、廠房及設備及無形資產之折舊、攤銷及減損 (221) (215)  

營業利益總額 2,218 2,435  

風險成本 (54) (856)  

營業利益 2,164 1,579  

按權益法計算之投資收益淨額 - -  

其他資產之淨利益（損失） (39) 4  

商譽價值變動 - -  

稅前利益 2,125 1,583  

所得稅 (432) (209)  

停業單位淨利益 7 (25)  



 

 

淨利益 1,700 1,349  

非控制權益 9 8  

歸屬於集團之淨利益 1,691 1,341  

每股盈餘（歐元）1 4.75 3.70  

稀釋每股盈餘（歐元）1 4.75 3.70  

 

 
1 相對利益係包含停業單位淨利益 



 

 

2. 2021 年綜合資產負債表-資產 

  

（以百萬歐元為單位） 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日  

現金及存放央行款項 65,067 54,435  

透過損益按公允價值衡量之金融資產 250,740 284,415  

持有供交易之金融資產 250,376 284,101  

透過損益按公允價值衡量之其他金融工具 364 314  

避險性衍生工具 1,323 1,503  

透過其他綜合損益按公允價值衡量之金融資產 13,428 11,311  

後續可能重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡

量之債務工具 
13,081 11,042  

後續不重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡量

之權益工具 
347 269  

按攤銷後成本衡量之金融資產 239,071 203,632  

同業放款及應收款 43,600 26,742  

客戶放款及應收款 165,830 142,000  

債務工具 29,641 34,890  

利率避險投資組合之重估調整 7 -  

流動及遞延所得稅資產 1,102 964  

估列、預付款及其他流動資產 26,660 34,789  

持有供銷售及停業單位之非流動資產 10 523  

採用權益法之投資 - -  

投資性不動產 1 2  

不動產、廠房及設備 829 892  

無形資產 420 381  

商譽 1,063 1,043  

總資產 599,721 593,890  

  



 

 

3. 2021 年綜合資產負債表-負債 

  

（以百萬歐元為單位） 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日  

央行款項 1,224 837  

透過損益按公允價值衡量之金融負債 247,587 274,228  

持有供交易之金融負債 221,904 250,169  

指定為透過損益按公允價值衡量之金融負債 25,683 24,059  

避險性衍生工具 1,202 1,709  

按攤銷後成本衡量之金融負債 289,788 252,763  

同業存款 78,442 61,450  

客戶存款 159,578 149,084  

債務工具 51,768 42,229  

利率避險投資組合之重估調整 9 95  

流動及遞延所得稅負債 2,106 2,123  

估列、預收款及其他流動負債 25,851 33,293  

持有供銷售及停業單位非流動資產相關之負債 9 451  

保險技術準備金 9 8  

負債準備 1,337 1,426  

次順位債券 4,079 4,351  

總負債 573,201 571,284  

權益 26,520 22,606  

權益-歸屬於集團 26,400 22,484  

股本及公積 17,333 14,074  

合併公積 7,238 7,202  

其他綜合損益 138 (133)  

停業單位之其他綜合損益 - -  

本年度淨利（損） 1,691 1,341  

非控制權益 120 122  

總負債及權益 599,721 593,890  

  



 

 

(3) 2020年綜合損益表（摘自發行機構 2020註冊文件第 284頁）及 2020 綜合資產負債表

（摘自發行機構 2020 註冊文件第 286頁） 

1. 2020 年綜合損益表 

  

（以百萬歐元為單位）  2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日  

利息及同類收入  5,310 6,984  

利息及同類費用 (2,127) (4,288)  

手續費及佣金收入 1,603 1,547  

手續費及佣金費用 (664) (708)  

透過損益按公允價值衡量之金融工具淨利益（損失） 1,738 1,832  

持有供交易資產/負債之淨利益（損失） 1,881 3,503  

透過損益按公允價值衡量之其他金融資產/負債淨利益（損

失） 
(143) (1,671)  

透過其他綜合損益按公允價值衡量之金融工具淨利益（損失） 35 88  

後續可能重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡

量債務工具之淨利益（損失） 
- 1  

後續不重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡量

權益工具之報酬（股利） 
35 87  

除列按攤銷後成本衡量金融資產之淨利益（損失） 7 (17)  

按攤銷後成本衡量金融資產重分類至透過損益按公允價值衡量

金融資產之淨利益（損失） 
- -  

透過其他綜合損益按公允價值衡量金融資產重分類至透過損益

按公允價值衡量金融資產之淨利益（損失） 
- -  

其他業務收入 99 79  

其他業務支出 (67) (58)  

收入 5,934 5,459  

營業費用 (3,284) (3,226)  

不動產、廠房及設備及無形資產之折舊、攤銷及減損 (215) (196)  

營業利益總額 2,435 2,037  

風險成本 (856) (165)  

營業利益 1,579 1,872  

按權益法計算之投資收益淨額 - 4,  

其他資產之淨利益（損失） 4 51  

商譽價值變動 - -  

稅前利益 1,583 1,927  

所得稅 (209) (355)  

停業單位淨利益 (25) -  



 

 

淨利益 1,349 1,572  

非控制權益 8 19  

歸屬於集團之淨利益 1,341 1,553  

每股盈餘（歐元）1 3.70 4.46  

稀釋每股盈餘（歐元）1 3.70 4.46  

 

 
1 相對利益係包含停業單位淨利益 



 

 

2. 2020 年綜合資產負債表-資產 

  

（以百萬歐元為單位） 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日  

現金及存放央行款項 54,435 58,257  

透過損益按公允價值衡量之金融資產 284,415 249,790  

持有供交易之金融資產 284,101 249,068  

透過損益按公允價值衡量之其他金融工具 314 722  

避險性衍生工具 1,503 1,550  

透過其他綜合損益按公允價值衡量之金融資產 11,311 9,641  

後續可能重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡

量之債務工具 
11,042 8,883  

後續不重分類至損益之透過其他綜合損益按公允價值衡量

之權益工具 
269 758  

按攤銷後成本衡量之金融資產 203,632 197,440  

同業放款及應收款 26,742 15,996  

客戶放款及應收款 142,000 143,864  

債務工具 34,890 37,580  

利率避險投資組合之重估調整 - 1  

流動及遞延所得稅資產 964 1,117  

估列、預付款及其他流動資產 34,789 32,541  

持有供銷售及停業單位之非流動資產 523 -  

採用權益法之投資 - -  

投資性不動產 2 1  

不動產、廠房及設備 892 999  

無形資產 381 362  

商譽 1,043 1,044  

總資產 593,890 552,743  

  



 

 

3. 2020 年綜合資產負債表-負債 

  

（以百萬歐元為單位） 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日  

央行款項 837 1,812  

透過損益按公允價值衡量之金融負債 274,228 254,776  

持有供交易之金融負債 250,169 224,789  

指定為透過損益按公允價值衡量之金融負債 24,059 29,987  

避險性衍生工具 1,709 1,334  

按攤銷後成本衡量之金融負債 252,763 235,289  

同業存款 61,450 44,646  

客戶存款 149,084 133,352  

債務工具 42,229 57,291  

利率避險投資組合之重估調整 95 37  

流動及遞延所得稅負債 2,123 2,393  

估列、預收款及其他流動負債 33,293 28,543  

持有供銷售及停業單位非流動資產相關之負債 451 -  

保險技術準備金 8 8  

負債準備 1,426 1,422  

次順位債券 4,351 4,982  

總負債 571,284 530,596  

權益 22,606 22,147  

權益-歸屬於集團 22,484 22,032  

股本及公積 14,074 13,574  

合併公積 7,202 6,527  

其他綜合損益 (133) 378  

停業單位之其他綜合損益 - -  

本年度淨利（損） 1,341 1,553  

非控制權益 122 115  

總負債及權益 593,890 552,743  

 

  



 

 

發行機構 

 

法商東方匯理銀行股份有限公司 

 

 

 

負責人 

Xavier Musca  


